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UM MODELO ALTERNATIVO DE TRANSMISSAO DE INFLACAO EXTERNA

PICHAI CHUMVICHITRA®

RESUMO

Tradicionalmente, um estudo sobre inflagio se associa mais aos papéis de excesso da demanda agregada efou de contra-
tagdo do mercado. Todavia, apos a variagio dos precos externos existe muita duvida quanto a andlise dos fatores principais
da inflacio doméstica, principalmente na economia dependente. Obviamente a economia com maior grau de dependéncia
recebe mais influéncia das variagdes externas tais como choques externos, em comparagdo com a economia que tem um grau
menor. Nesse ponto, a caracteristica de economia aberta e pequena é uma alternativa eficiente a ser considerada no estudo sobre
a influéncia externa na inflagdo doméstica. Nesse ramo é possivel concluir que hd, pelo menos, trés fatores que determinam
a inflagio interna — choques externos, estruturais e politicos. Os dois ultimos sio Jatores que explicam como a inflacdo

interna se desvia da externa.

PALAVRAS-CHAVE: Economia aberta e pequena; setores comerciiveis e nio comercidveis; choques externos e choques

internos (estruturais e politicos)

1. INTRODUCAO

Uma caracteristica tipica de pafses em fase de desen-
volvimento ou paises semi-industrializados é o fato das crises
externas afetarem a economiz doméstica, por meio dos
choques de oferta e das flutuagdes exdgenas dos pregos dos
produtos agricolas. Produtos estes que se constituem na
principal produgdo doméstica. A partir da metade da Gitima
década, os choques de oferta passaram a ser considerados
em muitos paises, Por outro lado, a ineficicia de certas
politicas econdmicas, que ultimamente vém sendo con-
sideradas como um grande obsticulo ao livre movimento dos
precos em geral, tem também causado efeitos importantes
sobre a produgdo e pregos. Partindo de consideragdes
empiricas, muitas das economias abertas e pequenas sofrem
flutuagdes ciclicas resultantes especialmente de suas poli-
ticas econdomicas.

O objetivo deste trabalho é, levando-se em conta, que os
diversos setores de uma economia, mesmo nio sendo
independentes, possuem cada qual uma taxa diversa de
ajustamento de precos e de produtividade, analisar o
mecanismo de transmissdo de inflagdo externa, constatan-
do-se também a diversidade em que cada setor é afetado,

* tanto direta como indiretamente.
A andlise da interdependéncia entre, pelo menos, dois

setores possibilita uma das melhores formas de se estudar as
transmisses de inflagdo externa. Os efeitos de uma inflacio
mundial serdo sentidos diretamente por um setor da
economia e, indiretamente, via mudancas na produtividade
e custos, por um outro setor qualquer. Assim deve-se fazer
uma média ponderada entre os dois setores, para medir a
taxa geral da inflacdo.

De inicio, serdo expostas a estrutura da transmissdo de
inflagao externa e o relacionamento entre as varidveis
econdmicas, com uma associagdo a definicdes de “aberta”
e “pequena”!. A seguir, apresentar-se-d, um modelo de
andlise de infla¢do, considerando os efeitos do crescimento
natural do produto, as perturbagdes internacionais e as poli-
ticas econdmicas governamentais como fatores exégenos
a andlise do processo inflaciondrio. No final apresentar-se-
4 algumas conclusdes do modelo como uma proposta
tedrica.

2. ESTRUTURA TEORICA

Na pritica, as flutuagGes de precos e renda numa econo-
mia média ou pequena estdo, obviamente, ligadas aos acon-
tecimentos do mundo externo, por essa razdo, a andlise
dessas duas varidveis teria de levar em conta, explicita-
mente, a estrutura de uma economia aberta. Nesse sentido,

2 Departamento de Economia - CESA/UEL.

1 O termo “Economia Aberta’ ¢ aqui utilizado referindo-se a um sistema econdmico que possui pelo menos um setor através do qual se liga ao
resto do mundo, isto ¢, um setor comerciavel. Os outros setores dessa economia, que ndo mantém transagdes com o resto do mundo, sdo de-
nominados setores ndo-comerciaveis. “‘Economia Pequena’ é definida no-trabalho, como uma economia que se comporta como tomadora de
pregos no setor ligado ao comércio internacional. Uma variagao nos pregos externos ird atuar positivamente sobre seus movimentos econdmi-
cos internos, Deve-se salientar que apesar dos dois conceitos serem proximamente relacionados, o fato de uma economia ser aberta, embora

condi¢do necessdria, ndo ¢ suficiente para que seja ela pequena,

75



PICHAI CHUMVICHITRA

Semina, 6(2):075-079, 1985

dever-se-ia salientar trés aspectos no quadro econdmico.

lo.) A inter-relagdo de trés objetivos numa economia

aberta, emprego, nivel de precos e balango de pa-
gamentos;

20.) O papel dos saldrios na transmissdo das perturba-
¢Oes internacionais para a economia doméstica e
na mudanga no nivel do emprego;

30.) A natureza da politica econdmica do governo
(acomodaticia), conforme seja ativa ou passiva.

Segundo a definicdo de “economia aberta”, utilizada
nesse trabalho, esses problemas deveriam ser analisados
em pelo menos dois setores principais: comercidvel e ndo-
comercidvel. Ha duas razdes distintas nessa consideracdo,
quais sejam, a diferenga existente no comportamento dos
precos em cada setor e a diferenca do progresso tecnol6-
gico. Dentro do seu comportamento de ser pequena, o pre-
¢o no setor comerciavel é determinado exogenamente no
mercado mundial, mantem esse setor o grau de sua concor-
réncia no mercado externo e as indistrias desse setor
apresentam-se tipicamente como capital-intensivos e
realizam produgdo em massa. Quanto ao setor ndo-comer-
ciavel, seus custos de producdo, pregos relativos e produ-
tividade sdo os principais fatores & afetarem ou influencia-
rem o seu nivel de pregos. Ceriamente, a flutuagdo dos pre-
¢os nesse setor é relativamente passiva, pelo seguinte:

lo.} Seu custo de produgdo, basicamente o salario,
varia dentro de um espago ou corredor chamade
“wage corridor”, que ¢ determinade pelo setor
comercidvel, uma vez que pela caracteristica da
economia em desenvolvimento, este surge como li-
der e tem mais forca em qualquer negociagio in-
terna.

20.) Embora, com a existéncia de imperfei¢des no mer-
cado, as indvistrias nesse setor determinam seus
precos na base “‘cost-plus”, no longo prazo a
formacao de prego depende também da mudanca
de preco no setor comercidvel, que influencia
a estabilidade dos seus rendimentos.

30.) Além disso, mantida sua participagdc no conjunio
da economia, a tendéncia relativa da produtividade
enire 0s dois setores influencia a determinacio de
preco no setor ndo-comercidvel.

G nivel geral de precos da economia é uma média
ponderada entre os niveis de prego dos dois setores. Supon-
do-se como fixa a taxa de cimbio, pode-se explicar a infla-
¢ac doméstica como resultado de trés componentes ou pres-
sGes. O primeiro prende-se as mudangas exdgenas dos pre-
¢os mundiais, que pressionam a variagdo de preqos domésti-
cos, a tftulo de inflagdo importada. O segundo expressa
mais 0 poder de compra e a distribuigdo da renda entre o3
dois setores e a sua variagdo afeta o nivel de pregos domés-
ticos, como inflagdo estrutural. SupBe-se que a politica do
governo, garante o equilibrio entre demanda e oferta nos
mercados de produtes e de trabalho por meio da acomoda-
¢do de politicas monetéria e salarial, expressando-se o ter-
ceiro, como os chogues inflaciondrios de politica.

Trata-se portantc de uma teoria de inflagdo baseada
no comportamento do mercado de trabalho entre os dois
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setores, tendo como um elemento causal a importacdo de
inflacdo, além do efeito direto de pregos no setor comercié-
vel.

3. MODELO TEORICO

A fim de desenvolver o modelo, s@o necessarias as se-

guintes hipoteses:

1o.) Dada a existéncia de diferentes graus de depen-
déncia externa para cada setor da economia, esta €
subdividida em setores comercidveis e ndo comer-
cidveis.

20.) Todos os trabalhadores avaliardo suas exigéncias
salariais sem qualquer ilusio monetdria, partindo
dos niveis de desemprego ¢ de inflagdo domés-
tica ¢ levando em conta também certos compo-
nentes autdonomos. (cost-push).

30.) Dada uma taxa constante de crescimento da oferta
de mfo-de-obra, associada a um crescente nivel
de desenvolvimento econdmico, pode-se admitir
que em determinados setores, devido ao sur-
gimento de escassez de mao-de-obra qualificada,
ocorre aumento de saldrios. Via organizagdes sin-
dicais, este aumento de salarios tenderia a se esten-
der para outros setores, terminando inclusive por
se mostrar para a mdao-de-obra ndo gualificada.
Consequentemente, a taxa de variagdc dos saldrios
tenderia a ser igual em todos os setores da econo-
mia.

40.} Partindo de taxas de cambio fixas, a inflacdo
internacional estabelece um piso para a taxa de in-
flacdo interna. Em outras palavras, é impossivel
que uma economia aberta e pequena se isole com-
pletamente dos impulsos inflaciondrios externos,
especialmente no longoe prazo.

Os seguintes simbolos serdo utilizados:

pg = Prego do produto comeicidvel no mercado inter-
nacional;

e = Taxa de cambio;

p, = Preco doméstico do produto comerciavel;
pp= Prego doméstico do produto ndo-comerciavel;
p = Pre¢o doméstico agregado;

wy, W, = Saldric no setor comerciavel e ndo-comercia-
vel, respectivamente;

q; = Produtividade de méo-de-obra no setor comercié-
vel;

g, = Produtividade da mdo-de-obra no setor nao co-

mercidvel;

h = Hiato de produto agregado;
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M = Estoque de moeda.

O acerto circunflexo sobre uma varidvel representa a
taxa temporal de variagdo da varidvel. O modelo consiste
nas seguintes equagoes:

pt: f)f+ ¢ (l)

Na hip6tese de perfeita arbitragem de bens para uma
comodidade comercidvel agregada homogénea, esta equa-
¢d0 prevé que uma variagdo na taxa de aumento de pregos
dos bens comerciaveis no mercado mundial, ou uma varia-
¢do na taxa de cambio, serd completamente transmitida
aos pregos domésticos dos bens comerciveis. Contudo,
se preese deslocam, simultaneamente em dire¢es opostas,
p; ird se manter constante.

we = Pt gt A () @)
Wy =W 3

Considerando-se a maximizagdo de lucros e a defasagem
de ajustamento de varidveis nominais que permite os desi-
quilibrios nos mercados durante o processo dinamico, tém-
se a equagdo {2). Os salarios nominais no setor comercia-
vel variam positivamente, ao longo do tempo, em relagéo
a flutuagdo de pregos exdgenos de bens comercidveis e
ao desenvolvimento de produtividade. Alids, sendo a forga
de mercado, um fator determinante nas variagGes nomi-
nais, o excesso de demanda de mdo-de-obra influencia
o ajustamento de saldrios nominais. Todavia, é possivel
assumir que haja conexdo mais préxima entre mercado de
mio-de-obra e mercado de bens agregados. A variagdo de
saldrios nominais nesse setor é também descrito pelo hiato
de produto agregado®. Pelas hipoteses (1) e (3), a taxa de
variagdo de saldrios seria igual para ambos os setores,
como pode-se verificar na equagdo (3). Este fendmeno
pode ser considerado uma decorréncia das for¢as de merca-
do, ou seja, da concorréncia entre firmas dos setores comer-
cidveis e ndo comercidveis no processo de mio-de-obra.

Considera-se que a taxa de crescimento dos pregos
no setor ndo comercidvel é influenciada pelas duas forgas. A

primeira é ligada deterministicamente pelas forgas de cost-
push ou mais especificamente, pelo caminho seguido pelos
custos unitdrios do trabaltho. A ultima refere-se estocasti-
camente is pressdes politicas via variagdo autdnoma de es-
toque de moeda. Portanto, a determinagdo dos pregos seria
expressa pela equagdo:

= (wy —an) *Y M )
ou,
P,= bpt &+ (@ —q) + AW +y @) )

Utilizando uma ponderagdo constante para mostrar
a participagdo do setor na produgio total da econoniia,
pode-se representar a inflagdo geral da seguinte forma:

p=ap t(Q-0p ;0 <a<l 6)
= (o &)+ (1-0) (G —ay) + M) + vy (D]

Em geral, essa expressdo reflete trés fatores inflaciona-
rios. A expressdo contida no primeiro paréntese denomina-
se inflagdo importada e é apresentada no segundo deno-
mina-se inflagdo estrutural e choques politicos. Em outras
palavras, essa equagdo indica que, dentro dos conceitos
de economia aberta e pequena, a taxa interna de inflagdo
estard comprometida com a taxa externa e com a variagdo
cambial, exceto por dois fatores: mudangas relativas a di-
ferenga de produtividade no setor comercidvel e forgas de
excesso de demanda agregada, Ou seja, somente serd possi-
vel ocorrer um desvio entre inflagdo interna e externa
mediante variagdo nesses dois fatores.

Alguinas inferéncias poderdo ser tiradas da estrutura
analitica do modelo, as quais dependem das caracteris-
ticas de cada varidve! assumida exdgena e enddgena respec-
tivamente. E possivel analisar as seguintes inferéncias:

A primeira ndo hd somente a variagdo da produtividade
de mao-de-obra, (§y, §,,), mas também a participagdo seto-
rial (@), , a tendéncia de pre¢o extemno (py), a variagdo
de politicas externas e internas (&, M) e da mudanga estru-

1 . 3 : . - Cox . = . . ~
Auskrust” e Lindbeck™ mencionaram que no mecanismo basico da transmissdo de inflagdo externa, a variagdo de saldrios em relagdo ao

tempo refere-se consistentemente ao nivel de lucro normal do setor comerciavel, Porém, com a defasagem de ajustamento; saldrios diver-
girdo levemente ao longo de tempo, dentro de um corredor-formado pelos limites maximo e minimo de lucros, visto no grafico I.

maximo de lucros

/, . /ml’nimo de lucros

Grafico I //

tempo

Portanto, conforme a hipotese de economia aberta e pequena, a variagdo do prego do produto e a variagdo de produtividade da mdo-de-
obra determinam a taxa de salarios, com o objetivo de minimizar a flutuagdo de lucro. E & possivel concluir que, ao longo do tempo, exis-

tem trés mecanismos para a corregdo da flutuagdo de salarios:
— negociagdes
— forga de mercado
— politica econdmica
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tural da econcmia ¢(h}, que sfc as varidveis exogenas, Por-
tanto a eq. (6), prediz que as variacSes de pregos externos
e de taxa-cambial sdo transmitidas totalmente % inflacdo do-
méstica.

A segunda, como jd mencionada a variacdo estrutural e
choques politicos permitem um desvio de inflagdo interna
a extemna,

A terceira, o maior aumento da produtividade no setor
ndo comercidvel em relagdo ao setor comerciavel, é possi-
vel de diminuir a taxa de inflagdo inierna. Porém, ela po-
derd subir no casc contrario, dadas as variagGes de lucros
e choques politicos. .

A quarta, as variagGes de estoque de moeda ¢ de hiato
de produto incluiram as pressfes de excesso de moeda na
elevacdo da inflagfo interna em relacdo a inflagio exema,

A quinta, no caso que p =0, a variagfo cambial que esta-
biliza o equilibrio entre a produgdo e o consumo de dois
setores seria requerida, da seguinte maneira: (da eq. 6)

r—é0=f>f + (1-w [(élt"qn) + % (h) +y(M)] (7)

- equagdo (7), implica que para estabilizar o nivel de pre-
cos relativos ndo-comerciaveis e comercidveis, a taxa de re-
validagdo cambial dependeria do aumento de precos inter-
nacionais mais a ponderagdo de diferenga de produtividade
entre dois setores e de pressdes de excesso de demanda
doméstica.

4. CONCLUSGES

Cada estrutura economica tem um claro papel deter-
minante na andlise do inter-relacionamentoc entre as varia-
veis econdmicas existentes, além das consideragdes pura-
mente abstratas de teoria econémica. A andlise tedrica
forneceu um esquema geral do funcionamento do pape! de
todas as atividades econdmicas. Por meio do uso de algu-

mas hipbteses gerais do ponto de vista econdmico, acerca
de certas situagGes ou periodos determinados, tornou-se
possivel especificar um modelo econdimico tedrico passivel
de andiise empirica,

Partindo deste ponto, a determinacgdo dos pre¢os domés-
ticos para a economia aberta e pequena deveria se basear
no nivel em que a oferta geral se aproxima ou se¢ iguala
4 demanda geral da gcomomia, ndo devendo, portants,
basear-se em nivsl de squilibric, Contudo, em cada eco-
noria haverd um setor principal, cujos movimentos econd-
micos serdo seguidos por todos os outros setores, pelo
menos em termos de politicas de prego-custo. Lertamente,
na economia aberta e pequens, cste papel serd desempe-
nhado pelo setor comercidvel. E considerando como verda-
deira a hip6tese de que, na existéncia de todos os inter
relacionamentos econdmicos, o ajustamento da oferta
interna global, no médio ou no longo prazo, entdo este
ajustamento se dard em proporgSes similares aquele da ofer-
ta geral comercidvel. E devido a estrutura econdmica,
os choques exdgenos afetariam primeiramente este setor
via aumento de seus lucros. — Com a forga do mercado de
trabalho eleva a variagdo de saldrio nominal nesse setor e
{talvez algum tempo depois), de saldrio nominal no setor
ndo-comercidvel — aumenta os custos médios e marginais
na produ¢do de bens ndo-comercidveis — mais as pressGes
de demanda interna eleva os pregos de bens ndo comercid-
veis — com a participa¢@o constante de cada setor levanta a
inflagdo interna. No entanto, é claro que esse modelo al-
ternativo de transmissdo de inflagdo externa e interna fo-
caliza através da variagdo de custo unitdrio, de mdo-de-
obra com menos referéncia de papel de excesso de deman-
da. Isto mostra que na andlise mais complexa, o mecanismo
desse modelo, deveria ser utilizado como um complemento
de outros mecanismos tais como:

— O mecanisino monetdrio ou o mecanismo de politica de
estabilizagdo.

ABSTRACT

Unambiguously, the figure of each economic structure in each situation or environment represented as a central factor
for the analysis of interrelationships among some or all economic variables in practice, besides the abstract considerations of
economic theories. However, theoretical version made sufficiently a rough out line for the function of economic activities.
From the economic fitness of some rapid hypotheses of each type of economic environment, background, period; etc.,
this would transform the economic model as a theoretical basis to a concrete one.

For the analysis of price determination in case of a small open economy, the external price plays a key role as one exo-
genous variable in this determination, given the exchange rate. This paper had concentrated on the transmission of the varia-
tion of external price or the external inflation, as one of exogenous shocks, to the analysis of domestic inflation. Under the
hypotheses of different degree of dependence on international economy for each sector in the econorny and passive economic
policy, it was possible to analyse this transmission through the variation of price of sector which received mainly and direc-
tly the influence of external price. Lately, the price of rest sector in the economy gets also the influence but through the cost
adjustment. As an economy composed only of these two sectors, the determination of domestic inflation depends as weigh-
ted average on the inflation of these two sectors, given the constant participation of each sector in the entire economy.

KEY-WORDS: Small open economy; tradable and non-tradable sectors; External shocks and internal shocks (structural and
political)
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