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RESUMO

Em caso de identificacio de fatores que afetam de forma material as
demonstracoes financeiras, o auditor independente deve expressar em seu
relatério uma opinido modificada. Além disso, caso o auditor independente
identifique assunto o qual considere indispensavel ao conhecimento dos
usuarios das demonstracdes, ele deve destacar tal assunto em seu relatorio,
através do paragrafo de énfase. Diante do exposto, o presente trabalho tem o
seguinte problema de pesquisa: quais foram os fatores mais frequentes que
ocasionaram a emissdo de pareceres de auditoria com opinido modificada
e/ou paragrafos de énfase nas demonstracdes referente ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2011?. Visando delimitar o estudo, foram
pesquisados os 496 relatérios de auditoria independente das Companhias
listadas na BMF&Bovespa, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2011, os quais correspondem a 100% das Sociedades Anonimas de
Capital Aberto naquela data. Foi realizada uma pesquisa descritiva sob a
forma documental, com consulta aos relatdrios de auditoria, mediante uma
abordagem qualitativa. Os resultados demonstraram que os principais
motivos para opinido modificada referem-se a desacordo nas praticas
contabeis adotadas, enquanto que os principais temas dos paragrafos de
énfase versam sobre o registro dos investimentos em coligadas e controladas
e assuntos relacionados a continuidade operacional das Companhias.

Palavras-Chave: Auditoria Independente. Sociedades Andénimas. Relatorio
de Auditoria.

ABSTRACT
In case of identification of factors that affect in material form the financial

statements, the auditor should express a modified opinion in their report. In
addition, if the auditor identifies matter which it considers essential to the
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attention of users of financial statements, it should highlight this issue in his
report, through the emphasis paragraph. The present study has the following
research question: what were the most common factors that caused the
issuance of audit opinions with modified opinion and/or emphasis
paragraphs in the statements for the year ended December 31, 2011?. The
study analyzed 496 audit independent reports Listed Companies at
BM&FBovespa in the year ended December 31, 2011, which correspond to
100% of Companies listed on the stock market on that date. Was performed
descript research beneath documental form, with consult of audit reports,
through a qualitative approach. The results showed that the main reasons for
modified opinion refers of disagreement in accounting practices adopted,
while the main topics of emphasis paragraphs deal with the record of
investments in subsidiaries and related issues of going concern of companies.

Keywords: Independent Audit. Corporations. Audit Report.

1. Introducao

As demonstracdes financeiras, em seu conjunto, representam a imagem e
situacdo econdmica, financeira e patrimonial de uma entidade, constituindo-se como
importante fonte de informacgdes Uteis para a tomada de decisao.

Palepu et al. (apud DAMASCENA; FIRMINO; COSTA, 2011, p.2) conceitua que “o
conjunto de relatérios contabeis é a base para uma ampla extensdo da andlise
empresaria”. A respeito das demonstragdes financeiras, ele ainda conceitua que “é
utilizado como meio importante para a administracdo comunicar o desempenho da
empresa e 0 mecanismo de governanca aos investidores.”

Matarazzo (2010) afirma que “as demonstrac¢des financeiras fornecem uma série
de dados sobre a empresa, de acordo com as regras contabeis”, no qual ele ainda
conceitua que esses dados sdo transformados em informacdes através de analises
realizadas sobre tais demonstracdes, direcionadas ao auxilio de investidores e demais
interessados.

No entanto, para que as demonstragdes financeiras sejam utilizadas da maneira
adequada, auxiliando os usudrios de tais relatdérios para a tomada de suas decisoes, é
necessario que elas estejam integras e apresentem a real situacao de uma entidade.

Cunha e Beuren (2006) afirmam que “a elaboracdo e a divulgacao das
demonstragcdes contdbeis deve atender aos principios, normas e legislacdes vigentes
relacionados a Contabilidade.”. Em complemento, eles ainda conceituam que “para
assegurar que as demonstracdes contabeis expressem a situacao econdmico-financeira e

patrimonial da empresa é oportuno que sejam auditadas”.
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Considerando a argumentagao de que a contabilidade financeira é relevante para
0 usudrio externo, pode-se inferir que para cumprir as fungdes que lhe sdo requeridas,
as demonstracdes contabeis devem preencher alguns requisitos essenciais, dentre os
quais se destaca o de oferecer opinido de terceiros, alheios a empresa, sobre a
confiabilidade e credibilidade das informacdes nelas prestadas. Esse requisito é
preenchido recorrendo-se a um profissional externo ao ambiente da entidade, com
conhecimento apropriado e que seja reconhecidamente independente para opinar de
maneira isenta sobre as informac¢des apresentadas - o auditor independente (JUND
apud DUTRA et al, 2010).

Tal profissional realiza uma auditoria contabil visando a expressar sua opinido
sobre as demonstragdes contabeis, no que tange aos quesitos de adequacao e suficiéncia
dessas informag¢des tomadas em conjunto, tanto em termos de conteddo quanto de
forma. (LEE apud DUTRA et al, 2008)

Almeida (2010), diz que a auditoria independente surgiu como parte da evolucdo
do sistema capitalista, no qual seu principal objetivo é transmitir aos investidores uma
seguranca razoavel a respeito das demonstragoes financeiras das empresas.

Araujo (apud JAQUES; MACAGNA, 2009, p.2), a respeito da auditoria e seu
produto final, afirma que “se configura como o Unico relatério formal, legal e imparcial
que opina sobre as demonstra¢des contabeis elaboradas e divulgadas pelas empresas”

A legislacdo brasileira, por meio da Lei 6.404/76, alterada pela lei 11.638/07,
determina que as demonstrac¢des financeiras das Companhias abertas e as sociedades de
grande porte serdo obrigatoriamente submetidas a auditoria por auditores
independentes. Dessa forma, todas as sociedades andnimas de capital aberto, ou
empresas nao constituidas sob a forma de a¢des, mas que possuirem ativo total superior
a R$ 240 milhdes ou que atingir receita bruta anual superior a R$ 300 milhdes terdo que
compulsoriamente realizar auditoria independente em suas demonstragdes financeiras,
como medida a garantir a aderéncia dessas demonstracdes as regras definidas pela
estrutura de relatério financeiro aplicavel.

Buscando a adequagdo das normas técnicas de auditoria independente em
nosso Pais, com o objetivo de equipara¢do as praticas internacionais de auditoria, o
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, mediante a resolu¢cdo n? 1203/09, aprovou a
NBC TA 200 - Objetivos Gerais do Auditor Independente e a Conducao da Auditoria em

Conformidade com Normas de Auditoria, e revogou a NBC T 11 e demais NBCs T a ela
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relacionadas, as quais norteavam os procedimentos de auditoria até entdo. Em
sequéncia, o CFC publicou outras NBCs TA que regem os procedimentos de auditoria
atualmente em nosso Pais. Essas alteracdes impactaram os trabalhos realizados a partir
de janeiro de 2010, ja considerando, portanto, as auditorias nas demonstracdes
financeiras que se encerrariam em 31 de dezembro de 2010.

A NBC TA 200 determina que os auditores independentes, por meio de
procedimentos técnicos apropriados, devem emitir opinido sobre se as demonstra¢des
contabeis foram elaboradas em conformidade com a estrutura de relatorio financeiro
aplicavel, sendo de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Ja a NBC TA 700 conceitua que o auditor deve formar sua opinido a partir das
conclusdes atingidas pela evidéncia de auditoria obtida e expressar tal opinido mediante
relatério de auditoria.

Ainda, a NBC TA 200 determina que, caso o auditor ndao obtenha a seguranca
razoavel para a emissao de sua opinido, ele deve considerar a possibilidade de emitir
uma opinido modificada, sendo, portanto, uma opinido com ressalva, adversa ou até
mesmo uma abstencao de opiniao.

Almeida (2010) conceitua que os principais fatores que levam o auditor a emitir
uma opinido modificada referem-se a limite de escopo, demonstracdes em desacordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e falta de uniformidade na aplicacdo dos
principios contabeis.

Damascena, Firmino e Paulo (2011) realizaram um estudo acerca dos relatérios
de auditorias das Companhias listadas na BM&FBOVESPA, durante o periodo de 2006 a
2008, buscando analisar os paragrafos de énfase e ressalvas existentes nas Companhias,
e os principais fatores que originaram tais tipos de relatérios.

Através de seus estudos, eles identificaram que, das 1.466 demonstragdes
contabeis publicadas naquele periodo, 647 apresentaram ressalva e/ou paragrafo de
énfase, sendo o principal motivo para ressalva, a existéncia de limitacdo de escopo e
impossibilidade de formacado de opinido.

Considerando a importiancia do papel da auditoria independente para a
integridade das informagdes contabeis, considerando também as mudangas ocorridas na
legislacdo ligada aos processos de auditoria, e visando estender as analises ja realizadas
anteriormente por Damascena, Firmino e Paulo (2011), o presente artigo objetiva

realizar um estudo nas demonstracdes financeiras das Companhias listadas
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BM&FBOVESPA, referente ao ano de 2011, buscando verificar quais os fatores que mais
ocasionaram a emissdo de relatério de auditoria com ressalva e/ou paragrafo de énfase.
Nesse sentido, o presente trabalho levanta a seguinte questdao de pesquisa: quais sao os
fatores mais frequentes que ocasionaram a emissao de pareceres de auditoria com
opinido modificada e/ou paragrafos de énfase nas demonstracgdes referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 20117

O presente estudo se deu através de pesquisa descritiva sob a forma documental,
com consulta aos relatorios de auditoria publicados no site BM&FBOVESPA, no qual foi
realizada uma abordagem qualitativa.

Na sequéncia, o trabalho esta estruturado em quatro topicos. O primeiro trata do
referencial tedrico, no qual sdo abordadas as conceituagdes a respeito do tema. O
segundo trata da metodologia utilizada para abordagem e realizagdao do trabalho. O
terceiro apresenta os resultados obtidos e, por fim, o quarto tépico esclarece as

conclusdes e consideragdes finais.

2. Referencial Tedrico
2.1. Auditoria Independente

A lei 6.404/76 e suas alteragdes subsequentes determinam que empresas
constituidas sob a forma de Sociedade An6nima de capital aberto, assim como as
empresas consideradas de grande porte, devem obrigatoriamente submeter-se as
normas expedidas pela Comissdao de Valores Mobilidrios, e terem suas demonstra¢des
financeiras auditadas por auditores independentes registrados na Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM.

A CVM, por meio da instrucao 308/99, determina que o auditor estad sujeito ao
registro na Comissdo de Valores Mobiliarios, para exercer suas atividades no ambito do
mercado de capitais. Tal instrugdo considera que o auditor independente deve seguir as
normas especificas emanadas da CVM e do CFC.

O papel e existéncia da auditoria ndo esta atrelado pura e simplesmente pela
forca da legislagcdo. Dutra, Alberton e Van Belle (apud DAMASCENA; FIRMINO e PAULO,
2011) mencionam que a existéncia da auditoria esta relacionado a credibilidade e
confianga na consisténcia e comparabilidade das informacdes entre as diversas

entidades que compde o mercado.
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Healy e Palepu (apud JACKES e MACAGNAN, 2001, p.8) afirmam que a
contratacdo dos servicos advém da exigéncia do proprio mercado em reforgar a
credibilidade das demonstracgdes financeiras.

Gramling, Rittenberg e Johnstone (2012, p.1) afirmam que a auditoria objetiva
transmitir confianca em relacdo a dados financeiros de uma empresa, tendo em vista
que os mercados de capitais dependem de dados precisos, confiaveis e objetivos. Eles
ainda conceituam que “a auditoria de demonstrag¢des financeiras, em seu contexto mais
amplo, é o processo de comprovacdo de afirmacdes a respeito de agdes e eventos
econdmicos”.

Uma das principais caracteristicas que atribuem confianc¢a a imagem do auditor é
a independéncia. Boyton, Johnson e Kell (apud DAMASCENA; FIRMINO e PAULO, 2011)
afirmam que “a independéncia é a base da profissao de auditoria, no sentido de que o
auditor é neutro em relacao a entidade auditada”, além disso, eles ainda consideram que
os usuarios da contabilidade confiam na funcdo de auditoria tendo em vista a conduta de
imparcialidade a ser exercida por estes.

Damascena, Firmino e Paulo (2011) acreditam que “existe um consenso de que os
beneficios econémicos das informagdes contadbeis aumentam quando sdo auditados, pois
se acredita, a priori, que estdo menos sujeitas a distorcio do que aquelas nao
examinadas pelos auditores”

No Brasil, a legislacdo acerca dos procedimentos de auditoria independente
sofreu diversas alteragdes. Conforme mencionado, o CFC, visando adequar as normas de
auditoria do Pais as normas internacionais de auditoria, emitiu a resolucao 1.203/09, no
qual revogou a NBC T 11, e demais normas a ela relacionadas, passando, portanto, a
emitir as Normas Brasileiras de Contabilidade Técnicas de Auditoria (NBC TAs).

Esse processo de convergéncia originou-se pelo acordo firmado do CFC e o
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil - IBRACON com o International
Federation of Accountants - IFAC. Tal acordo forneceu o direito ao CFC e IBRACON de
realizarem a tradugdo e publicacdo das normas emitidas pelo 6rgdo internacional, de
forma que as normas aplicdveis em nosso Pais ficassem em consondncia com as
denominadas International Standards on Auditing - 1SA.

Através da resolucao 1279/2010, o CFC determinou a aplicacdo das NBCs TA
apenas para os trabalhos a serem realizados referente as demonstra¢des financeiras

com exercicio findo ap6s 30 de dezembro de 2010. Dessa forma, a nova legislacao,
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mesmo tendo sido aprovada ainda em 2009, passou a impactar apenas os trabalhos
realizados referente as demonstragdes encerradas em 31 de dezembro de 2010.

O relatério a ser emitido pela auditoria, que antes era estruturado em trés
paragrafos, sendo identificacido da entidade e demonstracdes contabeis auditadas,
extensdo dos exames e opinido do auditor, agora passa a ter no minimo quatro
paragrafos, além de itens como titulos e destinatario.

Nesse contexto, a NBC TA 700 determina que o relatério de auditoria siga a
seguinte estrutura basica:

» Paragrafo Introdutério, no qual o auditor identifica a entidade auditada e

menciona as demonstragdes contabeis examinadas e a respectiva data base.

» Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstra¢des contabeis, onde
¢ feito a mencdo de que a responsabilidade pela elaboracdo das
demonstragdes contabeis é da administracao da entidade;

« Responsabilidade do auditor, destinado a conceituagdao de que a auditoria foi
realizada com base nas normas vigentes, e que o auditor é responsavel pela
opinido expressada por ele a respeito das demonstragdes contabeis

e Opinido, no qual refere-se ao produto final do servico de auditoria, onde é
expressada a conclusdo final que o auditor chegou com base em seus
procedimentos aplicados, podendo ser uma opinido ndo modificada, ou
opinido modificada, esta ultima subdividindo-se em com ressalva, adversa ou

abstencdo de opinido.

2.2. Opinido de Auditoria

Jacques e Macagnan (2010) afirmam que “o Parecer de auditoria representa o
produto final do trabalho executado pelo auditor, sendo ele o meio formal de
comunicacao com as partes interessadas.”

A NBC TA 200 conceitua que o objetivo da auditoria é aumentar o grau de
confianga das demonstragdes contdbeis, e que o auditor deve obter seguranca razoavel
de que as demonstracdes contabeis estdo livres de distor¢des relevantes, possibilitando
que ele expresse uma opinido sobre se tais demonstragdes foram elaboradas em
conformidade com a estrutura de relatdrio financeiro aplicavel.

Por meio dessa mesma NBC TA, o CFC determina que caso o auditor ndo consiga

cumprir com os objetivos determinados por essa e/ou por alguma outra NBC TA, de
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forma a ndo garantir seguranca razoavel a respeito das informagdes contdbeis
analisadas, ele deve analisar a possibilidade de emitir uma opinido modificada.

Por sua vez, a NBC TA 705 apresenta a opinido modificada como sendo um
parecer com ressalva, adverso ou até mesmo uma abstencdo de opinido. Essa norma
afirma que, para a emissao de uma opiniao modificada, deve-se considerar a natureza do
assunto que deu origem a modificacdo, e que o auditor deve expressar uma opinido
modificada quando ele conclui, com base em evidéncias obtidas, que as demonstrag¢des
contabeis apresentam distor¢des e/ou caso o auditor nao consiga obter evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente.

A NBC TA 705 demonstra um quadro no qual determina a andlise a ser realizada
sobre a natureza dos assuntos que geraram a modificacdo da opinido, para que o auditor

julgue o tipo de opinido a ser expresso, conforme demonstrado abaixo:

Quadro 1 - Opiniao do auditor em relagdo a natureza do assunto que originou
modificacdo

Julgamento do auditor sobre a disseminacao de
forma generalizada dos efeitos ou possiveis efeitos
sobre as demonstracdes contabeis

Relevante mas nao Relevante e
generalizado generalizado

Natureza dos assuntos que
gerou a modificacdo

As demonstragoes
contabeis apresentam Opinido com ressalva Opinido Adversa
distorcoes relevantes

Impossibilidade de obter
evidéncia de auditoria Opinido com ressalva Abstencao de Opinido

apropriada e suficiente
Fonte: Adaptado da NBC TA 705 - Modificages na Opinido do Auditor Independente

Nesse sentido, dependendo das conclusées que a auditoria obteve apo6s seus
trabalhos e discussdo com a administra¢do, caso nao seja possivel a emissdo de uma
opinido sem modificacdo, o auditor deve avaliar a necessidade de emitir uma opiniao
com ressalva, adversa, ou abster-se da emissao de opinido.

Segundo Suder (apud DAMASCENA; FIRMINO e PAULO, 2011) “o parecer pode
ter ressalvas no que se refere a consisténcias dos métodos contdbeis, o ambito do
processo de exame da auditoria, ou incertezas associadas com grandes contingéncias
nao resolvidas”.

Boyton, Johnson e Kell (apud DAMASCENA; FIRMINO e PAULO, 2011) afirmam

que “um parecer com ressalva também pode advir de desvios relevantes das
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demonstragdes contdbeis ao atendimento das normas contdbeis vigentes, ou ainda
quando nao for possivel constatar evidéncias apropriadas e suficientes”.

Em complemento, caso o auditor verifique a necessidade de chamar a atencao dos
usuarios a respeito de informacdes adicionais relevantes identificadas no trabalho
realizado, a NBC TA 706 determina que o relatdrio da auditoria apresente um paragrafo
especifico denominado de Enfase.

Tal NBC TA conceitua o Paragrafo de Enfase como sendo “o paragrafo incluido no
relatério de auditoria referente a um assunto apropriadamente apresentado ou
divulgado nas demonstragdes contabeis que, de acordo com o julgamento do auditor, é
de tal importancia, que é fundamental para o entendimento pelos usuarios das
demonstrac¢des contabeis.”

Destarte, independente da opinido da auditoria ser expressa com ou sem
modificagdo, caso julgue necessario, o auditor pode incluir em seu relatério um
paragrafo especifico destacando um ou mais assuntos considerados, em seu julgamento
profissional, como relevantes para o completo entendimento das demonstragdes

financeiras.

2.3. Pesquisas Recentes

Damascena, Firmino e Paulo (2011) realizaram um estudo acerca dos pareceres
de auditoria das Companhias listadas na BM&FBOVESPA no periodo de 2006 a 2008,
buscando evidenciar quais os principais fatores que originaram a emissao de pareceres
de auditoria com ressalva e/ou com paragrafo de énfase.

Em seus estudos, eles verificaram que das 1.466 demonstracdes contabeis
publicadas naquele periodo, 647 apresentaram pareceres com ressalva e/ou paragrafos
de énfase. Os motivos que mais provocaram ressalvas aquelas demonstragdes referiam-
se a limitacdo de escopo e impossibilidade da formacdo de opinido. Ja em relacdo aos
paragrafos de énfase, os principais assuntos identificados referem-se a incertezas
quanto a continuidade operacional da companhia, em fun¢do da ocorréncia de prejuizos
continuos, passivo a descoberto e deficiéncias de capital de giro..

Em relacdo a importancia e impactos dos relatérios de auditoria, autores como
Al-Thuneibat, Khamees e Al-Fayoumi (apud DAMASCENA; FIRMINO e PAULO, 2011) e
Jacques e Macagnan (2010) buscaram evidenciar a interferéncia dos relatdrios de

auditoria no preco das a¢oes de Companhias abertas.
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Al-Thuneibat, Khamees e Al-Fayoumi (2008) verificaram a influencia de
pareceres com ressalva no preco e retorno da ac¢do, realizando uma andlise durante sete
dias antes e sete dias apds a publicacdo do relatério, no qual eles concluiram a
inexisténcia de impactos relevantes, tendo em vista que verificou-se que o preco das
acoes e retornos nao sofreram variagoes significativas no periodo analisado.

Jacques e Macagnan (2010) buscaram evidenciar a relagdo entre a publica¢do do
relatdrio de auditoria das Companhias listadas na BM&FBOVESPA no periodo de 2005 a
2009, e o valor das agdes de tais Companhias. Como resultado verificou-se que existe
uma relacdo positiva entre o relatorio de auditoria e o valor das a¢des, concluindo que
quanto mais informacgdes evidenciadas no parecer de auditoria referente ao indicador de
praticas contabeis, maior foi a variagao positiva do valor médio das ag¢des.

A respeito da importancia da opinido da auditoria com ressalva, Nunes (apud
DAMASCENA; FIRMINO e PAULO, 2011) realizou um estudo com alunos do curso de
ciéncias contabeis, buscando verificar se o parecer com ressalva de duas Companhias de
capital aberto interferia em decisdes de investimento e financiamento. Como resultado,
evidenciou que o parecer com ressalva ndo influenciou na opinido dos alunos quanto a

decisdo de se realizar um investimento ou nao nessas Companbhias.

3. Metodologia

Foi utilizada pesquisa descritiva realizada sob a forma de pesquisa documental e
bibliografica, além da utilizagdo de dados secundarios, tendo em vista que analisou-se os
relatdérios de auditoria das Companhias listadas na BM&FBOVESPA no ano de 2011.
Sobre a pesquisa descritiva, Costa e Costa (2001) diz que, é a mais tradicional das
pesquisas, onde descreve caracteristicas de uma determinada populacdo ou de um
determinado fenomeno.

Para realizacdo deste trabalho, foi aplicada uma abordagem qualitativa, mediante
inspecdo dos relatérios de auditoria e destaque dos relatérios com opinido modificada
e/ou paragrafo de énfase, com o intuito de analisar os motivos para a geracdo desses
tipos de relatérios. Segundo Costa e Costa (2001) a abordagem qualitativa se preocupa
com realidade que ndo poder ser quantificada, trabalhando com o subjetivo do sujeito.
Também podendo trabalhar com dados que ndo envolvam um tratamento estatistico

avancado.
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A populacdo objeto do estudo é composta pelas Companhias listadas na
BM&FBOVESPA no ano de 2011, sendo, portanto, 496 Companhias, das quais 369
apresentaram relatérios com opinido modificada e/ou paragrafo de énfase. A analise do
conteudo seguiu basicamente os seguintes passos: i) leitura dos relatdrios de auditoria;
ii) extracdo e classificacao das opinides e dos paragrafos de énfases a serem analisados.
Os dados foram alocados e tratados com o auxilio do programa Microsoft Excel 2007 ®.

Primeiramente foi analisado os relatorios de auditoria referente as empresas e
classificados por tipo de opinido, sendo: Limpo, com ressalva, adverso ou abstencao de
opinido. Além disso, também foi feito a classificacdo entre com ou sem paragrafo de
énfase. Por fim, foi analisado os motivos que geraram as opinides modificadas e os
motivos que geraram os paragrafos de énfase.

Apbés a leitura dos relatérios de auditoria, para analise dos fatores que geraram
opinido modificada considerou-se todos os motivos identificados, e para os paragrafos
de énfase trabalhou-se com motivos que apresentaram frequéncia igual ou superior a
dois, desconsiderando os demais motivos apresentados, para que dessa forma fossem

apresentados apenas os principais motivos que provocaram paragrafos de énfase.

3.1. Analise dos Resultados
3.1.1 Tipos de Relatdrios

Ap6és a realizacao das analises, identificou-se 369 Companhias que apresentaram
opinido modificada e/ou paragrafo de énfase. A tabela 1 demonstra a segregacdo das
Companhias entre relatorios que tiveram opinido modificada e/ou paragrafo de énfase, e
relatdrios sem modificacao da opiniao e sem paragrafo de énfase. Na sequéncia, a tabela
2 apresenta a composicdo das Companhias segregadas por tipos de relatérios.

Tabela 1 - Segregacdo dos relatorios entre opinido modificada e/ou paragrafo
de énfase e relatorios sem opinido modificada e sem paragrafo de

énfase
Tipo de Relatério Freq. %
Opinido modificada e/ou com paragrafo de énfase 369 74,40
Sem modificacao de opinido e sem paragrafo de énfase 127 25,60
Total de companhias no Exercicio 496 100,00

Fonte: Elaborada pelos autores.

Tabela 2 - Tipos de Relatoérios Identificados

Tipo de Relatério Freq. %
Somente paragrafo de énfase 330 66,53
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Sem opinido modificada e sem énfase 127 25,60
Ressalva e paragrafo de énfase 18 3,63
Somente ressalva 14 2,82

Fonte: Elaborada pelos autores.

Tabela II - Tipos de Relatérios Identificados (Continuacao)

Tipo de Relatorio Freq %
Somente abstencado de opiniao 4 0,81
Abstencao de opinido e paragrafo de énfase 3 0,60
Total de companhias no Exercicio 496 100,00

Fonte: Elaborada pelos autores.

Constata-se que mais de 74% das Companhias apresentaram relatério de
auditoria com opinido modificada e/ou com paragrafo de énfase. A maioria dos
relatérios (66,53% das Companhias) apresentou paragrafo de énfase, mas a opinido ndo
foi modificada. Relatérios sem opinido modificada e sem paragrafo de énfase foram o
segundo maior em termos de quantidade, no qual representa 25,60% das Companhias
listadas. Verifica-se também que menos de 1% dos relatdrios foram apresentados com
abstencdo de opinido, e nenhum relatério apresentou opinido adversa.

Abaixo, o quadro 2 apresenta os fatores que originaram opinides com ressalvas
no ano de 2011, e, em sequéncia, o quadro 3 apresenta os fatores no qual originaram as

abstencgdes de opinides para as demonstra¢des financeiras deste ano.

Quadro 2 - Motivos de opinides com ressalvas em 2011

Freq
Motivos de Ressalva

Desacordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil/ Determinac¢ées da CVM. | 13

Limita¢do de escopo. 8
Impossibilidade de formar opinido ou de concluir sobre a adequacao de certos

saldos. i
Atividade operacional paralisada. 3
Falta de exame de auditoria em controladas e/ou coligadas. 3
Incerteza quanto a realizacdo de ativos 2
Nao apresentacao dos saldos comparativos de 2010, relativamente as

demonstracoes financeiras consolidadas. !
Transacgdes tributarias. 1

Fonte: Elaborado pelos autores.
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O principal motivo que originou as ressalvas existentes em 2011, refere-se a
desacordos com as praticas contabeis adotadas no Brasil e/ou desacordo com as normas
emanadas da CVM. O segundo principal motivo refere-se a limitacdo de escopo para o
cumprimento dos procedimentos de auditoria e formacao da opinido.

Em comparacao com os estudos realizados por Damascena, Firmino e Paulo
(2011), verifica-se a reincidéncia das ressalvas por limitacao de escopo, sendo este o
principal motivo responsavel pelas ressalvas do periodo compreendido entre 2006 e

2008, totalizando 27 ressalvas.

Quadro 3 - Motivos de absten¢do de opinido em 2011

Motivos de Abstencao Freq.

Desacordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil/Determinag¢des da CVM. 5

Limitacdo de Escopo

Incerteza de realizacao de ativos

W [ |

Continuidade operacional

Fonte: Elaborado pelos autores.

Assim como as opinides com ressalvas, verifica-se que os principais fatores que
originaram abstenc¢do de opinido referem-se a limitagdo de escopo e descumprimentos
de praticas contabeis adotadas no Brasil e/ou ndo cumprimento de normas emanadas
da CVM.

Através do quadro 4 demonstrado abaixo, verificam-se os principais motivos que
impactaram na emissdo de relatorios de auditoria com paragrafo de énfase. Foram
destacados os motivos com incidéncia igual ou superior a dois paragrafos nos relatérios

analisados.

Quadro 4 - Motivos mais frequentes de opinido com paragrafo de énfase em 2011

Motivos de énfase Freq.
Diferenca no tratamento dos investimentos em coligadas e controladas entre
praticas adotadas no Brasil e IFRS

Continuidade operacional 60
Fonte: Elaborado pelos autores.

257

Quadro IV - Motivos mais frequentes de opinido com paragrafo de énfase em 2011
(Continuacao)
Motivos de énfase Freq.
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Aplicacao da OCPC 04 para reconhecimento das receitas 22
Investimento e/ou operagdes em fase pré-operacional 20
Assuntos relacionados a discussodes judiciais 16
Reapresentacdo das demonstracgoes financeiras (Anterior ou atual) 10

Combinacdo de negocios (Fusao, incorporacdo ou cisdo de empresas)

Assuntos relacionados ao CADE

7
Plano de Recuperacgao Judicial 5
3
3

Incerteza de realizacao de ativos

Limites operacionais regulatérios do BACEN nao respeitados por

controlada em conjunto

Fonte: Elaborado pelos autores.

Destaca-se a grande incidéncia de paragrafo de énfase abordando as diferencas
de tratamento de investimentos em controladas e/ou coligadas. Conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, tais investimentos devem ser mensurados e reconhecidos
pelo método de equivaléncia patrimonial ou custo, enquanto o IFRS determina que tal
mensuracao e reconhecimento seja realizado pelo valor justo ou custo. A inclusao desse
paragrafo de énfase advém do Comunicado Técnico - CT 04 de 2010, emitido pelo
IBRACON.

0 segundo motivo de maior freqliéncia refere-se a incertezas quanto a
continuidade operacional das entidades, cujos principais motivadores sdo: prejuizos
recorrentes ou continuos, existéncia de patrimonio liquido negativo e deficiéncia de
capital de giro.

Enfases relacionadas a utilizagdo da Orientagio 04 emitida pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - OCPC 04 para o reconhecimento de receita representou a
terceira maior frequéncia. Tal énfase é baseada no CT 06/2010, no qual o IBRACON

orienta que os auditores independentes das Companhias que utilizam-se do OCPC 04

apresentem esse paragrafo em seus relatorios.

4. Consideracoes Finais
A auditoria independente desempenha um papel de grande importancia
no mercado financeiro, pois seu objetivo consiste em expressar uma opinido sobre a

adequada preparacdo e apresentacdo das demonstracdes contdbeis em relacdo a
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estrutura de relatério financeiro aplicado. Tais informagdes contabeis, em conjunto com
o relatério do auditor, sdo pecas uteis e determinantes para a tomada de decisdo dos
usudrios internos e externos.

Nessa pesquisa, observou-se que 74% das Companhias apresentaram relatorio
com opinido modificada e/ou com paragrafo de énfase. Os principais fatores para a
emissdo de relatorio com opinido modificada sdo existéncia de registros e/ou operagoes
em desacordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil/Determinacdes da CVM,
assim como limitacdo de escopo relacionado aos procedimentos de auditoria. Ainda em
relacdo as opinides modificadas, constatou-se também a baixa incidéncia de abstencado
de opinido, e, no periodo verificado, nenhum relatorio apresentou opinido adversa.

Em relacdo aos paragrafos de énfase, observou-se grande incidéncia referente a
diferen¢a no tratamento dos investimentos em coligadas e controladas entre praticas
adotadas no Brasil e IFRS. Na sequéncia, os assuntos mais abordados referiram-se a
incertezas quanto a continuidade operacional.

Com isso, constatou-se que os principais motivos para emissdo de opinido
modificada, e os principais motivos para a existéncia de paragrafos de énfase, se
assemelharam aos relatérios emitidos no periodo entre 2006 e 2008, analisados por
Damascena, Firmino e Paulo (2011).

A presente pesquisa demonstrou a importancia dos relatérios de auditoria em
uma andlise das demonstra¢des financeiras. Caso as demonstracdes financeiras da
Companhia ndo apresentem a fidedigna situacdo financeira e patrimonial, a auditoria,
através de seu relatério, alerta os usuarios para tais assuntos.

Para continuidade de estudos e discussdes acerca desse tema, sugere-se a

extensdo do periodo de analise.
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