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Resumo: O presente trabalho tem por objeto investigar a
segurancga juridica dos contratos de Vida Geradora de Beneficios
Livres - VGBL, em especial quando utilizados como mecanismo
de planejamento sucessorio. Inserido no ordenamento juridico
como uma modalidade de seguro por sobrevivéncia, o VGBL
consiste em um contrato de investimento para fruicao futura, a
servir como previdéncia complementar ao instituidor, que, por se
valer de regras tipicas dos contratos de seguro de vida, permite
que o estipulante indique os beneficiarios do fundo para depois
de sua morte. Essa liberdade na indicagao dos beneficiarios colide
com as regras de direito sucessorio, tem o potencial de modificar
a ordem de vocag¢ao hereditaria e at¢ mesmo de violar a legitima.
Diante dessa problematica, pelo método dedutivo, pautando-se
em pesquisa bibliografica doutrinaria e jurisprudencial, buscou-se
analisar o conflito existente para se chegar a uma defini¢ao sobre
a seguranga juridica do segurado no cumprimento da estipulacao
dos beneficiarios de seu contrato.

Palavras-chave: VGBL - vida geradora de beneficios livres;
seguro; planejamento sucessorio; autonomia privada; estipulacao
em favor de terceiros.

Abstract: The purpose of this work is to investigate the legal
security of Life Generating Benefits Free - VGBL contracts,
especially when used as a succession planning mechanism.
Inserted in the legal system as a modality of insurance for survival,
the VGBL consists of an investment contract for future fruition,
to serve as a supplementary pension to the founder, which, by
using the typical rules of life insurance contracts, allows the
stipulater indicate the beneficiaries of the fund for after his death.
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This freedom in the indication of the beneficiaries collides with
the rules of succession law, has the potential to modify the order
of hereditary vocation and even to violate the legitimate one.
Faced with this problem, through the deductive method, based on
doctrinal and jurisprudential bibliographic research, we sought to
analyze the existing conflict in order to reach a definition of the
insured’s legal certainty in complying with the stipulation of the
beneficiaries of their contract.

Keywords: VGBL - life generating free benefits; security;
succession planning; private autonomy; stipulation in favor of
third parties.
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INTRODUCAO

Quando se analisa as relagdes interpessoais e interagoes sociais, percebe-se a inundagdo que
o direito obrigacional traz ao ordenamento juridico. As pessoas vivem e convivem com diversas
relagdes obrigacionais, frutos de atividades negociais que formam uma teia de inimaginaveis
consequéncias diretas e indiretas na vida humana.

Na classica teoria obrigacional, dentre as diversas classificagdes existentes, esta a obrigagdo
de garantia, que se caracteriza pela eliminacao de um risco que pesa sobre o credor. Tal vinculo
obrigacional tem a fun¢do de transferir as anglstias financeiramente reparaveis ao devedor da
obrigacao.

Segundo Maria Helena Diniz (2012, p. 224) a obrigacdo de garantia “visa reparar as
consequéncias de realizacao do risco”. Mesmo que o elemento danoso ndo se verifique, o simples
fato do devedor assumir o risco de vir a ocorrer o dano reparavel, ja representa o adimplemento
desta obrigacao.

Em suma, quando alguém contrata como credor uma obrigacdo de garantia, pretende
romper as inquietacdes que a inseguranga por fatos financeiramente reparaveis podem lhe gerar,
transferindo essa responsabilidade para o devedor.

Nesse universo negocial ¢ que emergem os contratos de seguro, pelo qual as pessoas podem
negociar com companhias estreitamente fiscalizadas pelo Estado, a transferéncia de certos riscos
mediante o pagamento de um preco.

Esses contratos, além de estarem sob os olhos fiscalizatérios do Estado, sdo regidos por
precisas regras que visam conceder a esperada segurancga que o contrato de seguro deve assegurar.

Visando atender essa demanda pela garantia de algum risco financeiramente acobertado,
existem diversas modalidades de contratos de seguro, porém, hd um peculiar seguro, qui¢d nao
muito seguro, denominado de Vida Geradora de Beneficios Livres — VGBL que se passa a analisar.

O VGBL nasce como uma modalidade de seguro por sobrevivéncia', que se presta a
administrar contribui¢des e aportes financeiros pagos pelo segurado para, apds certo prazo, se
converter em renda periddica na forma de previdéncia complementar aberta e, em caso de morte
do segurado, todo capital estipulado ¢ destinado a(s) pessoa(s) indicada(s) pelo segurado ou na
forma do Art. 792 do Codigo Civil (BRASIL, 2002).

Nesse caso, a obrigacdo de garantia que se pretende € assegurar certo conforto financeiro
na velhice do segurado pela obtengdo de uma renda complementar a ser paga apos sobreviver por
certo periodo, bem como, em caso de sua morte, beneficiar a(s) pessoa(s) que o segurado tenha
relevante interesse em proteger. Logo, conjuga-se um sistema de investimento para fruicao futura

com um seguro sobre pessoa para o caso de morte.

1 O VGBL - Vida Gerador de Beneficios Livres ¢ modalidade contratual especifica e por adesdo, ofertado pelas
institui¢oes financeiras como op¢do que conjuga previdéncia privada, investimento e seguro, prevalecendo o
conceito de contrato de seguro.

A natureza juridica do VGBL motivou debates por parte da doutrina patria e, neste sentido, foi emblematico o voto da
Ministra Nancy Andrighi, proferido no REsp 1.880.056/SE (BRASIL, 2021) ao defender “natureza previdenciaria
para todos os fins, tanto no periodo de diferimento quanto no periodo de concessdo do beneficio, exceto se
caracterizado, no caso concreto, o intuito de constituir mero investimento ou de blindagem patrimonial.”
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No entanto, essa sistemadtica contratual tem o potencial de afrontar regras cogentes do
direito sucessorio, pois possibilita a modificagdo da ordem de vocacdo hereditaria e ¢ capaz de
violar a legitima dos herdeiros.

Nessa confrontag@o do contrato de VGBL com o direito sucessorio ¢ que resta fragilizada a
seguranca juridica do contrato de seguro, pois, se houver a mitigagao da autonomia privada em se
indicar o beneficiario do fundo, rompe-se a justa expectativa do contratante a se manter a afronta
ao direito de herdeiro, vergasta do direito sucessorio.

Logo, a problematica que se investiga esta na confrontacdo das regras relativas ao VGBL
quando em colisao com regras do direito sucessorio, a busca de quais regras sobressai € a seguranca
do estipulante ao contratar o VGBL como forma de seguro de vida.

Diante dessa problematica, pelo método dedutivo, pautou-se na utilizagdo de materiais
bibliograficos, doutrinario e jurisprudencial, com especificacao nas referéncias.

Nesse confronto entre direito contratual e sucessorio, se investigara se ¢ sobrelevante ou
nao da autonomia privada do contratante de seguro de vida VGBL, quando colidente com o direito
sucessorio, logo, a seguranga juridica em se estipular livremente beneficiarios no VGBL e, até

mesmo, a seguranca de seu uso como meio de planejamento sucessorio.

1 0 VGBL E AS REGRAS SECURITARIAS

Para bem entender o VGBL, inicia-se o estudo na conceituagdo de seguro de vida, qual,
segundo Pontes de Miranda (2012, p. 55), “¢ a espécie de seguro em que a vinculagdo do segurador
consiste em prestar capital, ou renda periodica, a partir de determinado momento, no caso de morte

do contraente, ou de outrem (satisfeitos os pressupostos especiais), ou no caso de duragdo da vida”.

O seguro de pessoa tem por finalidade beneficiar a vida e as faculdades
humanas. Diferentemente do seguro de dano, ndo tem carater indenitario. Seu
valor ndo depende de qualquer limitagdo e varia de acordo com a vontade e as
condi¢des financeiras do segurado, que pode fazer tantos seguros quantos desejar
(GONCALVES, 2019, p. 543).

No seguro de vida, seja na cobertura para o caso de morte ou em caso de sobrevivéncia, o
objeto segurado e o valor estipulado correspondem ao livremente pactuado entre o estipulante e o

segurador.

O interesse no seguro depende do que o contraente prevé. Donde as varias espécies:
o seguro de vida para caso de morte, no qual a pretensdo contra o segurador nasce
com a morte; o seguro de vida para caso de vida, em que se ha de prestar a soma
ou a renda periddica, se o segurado a certo momento ainda vive; o seguro de
vida misto, em que se juntam, com alternativa, as duas espécies, de jeito que a
prestacao € devida se o segurado ainda vive em determinado momento, ou em
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caso de morte, se essa ocorre antes daquele momento (MIRANDA, 2012, p. 55).

Em se tratando de seguro de vida para cobertura pelo evento morte, seja nos casos de morte
natural ou acidental, o segurado contrata o pagamento pela seguradora, de valor certo, estipulado
em favor de beneficiario indicado, ou na falta de indicacdo, metade ao conjuge e a outra metade aos
herdeiros, segundo ordem de vocagdo hereditaria?. Essa modalidade de seguro de vida opera sobre
calculos atuariais de expectativa de vida e risco de morte do estipulante em determinado prazo,
variando o valor do prémio em razao do risco calculado face ao valor de cobertura contratado.

A principal finalidade do seguro de vida para o caso de morte ¢ a prote¢ao da familia ou
de pessoa que o segurado tenha relevante interesse em proteger em caso de sua morte prematura.
Assim, por exemplo, se uma pessoa com 30 anos de idade, sem exercer nenhuma atividade de risco
¢ na plenitude de sua satude, contratar um seguro de vida para cobertura no valor de R$ 100.000,00
em caso de morte natural ¢ R$ 1.000.000,00 em caso de morte acidental, pelo periodo de um
ano, certamente vai pagar um prémio periodico ou fixo em valor muito inferior a cobertura, pois,
probabilisticamente, a chance de vir a falecer durante a vigéncia do seguro ¢ reduzida e permite
que, na socializa¢do do risco, a companhia seguradora tenha recursos para cobrir 0s sinistros que
ocorrem €, a0 mesmo tempo, opere no mercado econdmico com lucro.

Gongalves (2019, p. 545) ensina que esse € o seguro de vida tradicional, também chamado
seguro de vida propriamente dito.

Em se tratando de seguro por sobrevivéncia, o fundamento esta em assegurar a estabilidade
financeira futura, revelando-se em verdadeiro plano previdenciario, pois o principal objetivo do

segurado €, a partir de certo prazo ou idade, fruir dos valores que capitalizou.

Essa modalidade de seguro é denominada seguro de valores futuros, por nio
prever uma indenizagdo em razdo de prejuizos materiais, ou de danos causados a
coisa, “porém, uma seguranca financeira para o amanha com a entrega de valores.
O seu objetivo fundamental é o de prevenir dificuldades para a propria pessoa. No
caso de seguro de vida a intencdo ¢ a de resguardar os herdeiros ou protegidos,
em razao da morte” (GONCALVES, 2019, p. 544).

Outramodalidade de seguro de vida ¢ o misto ou hibrido, que retine as hipoteses de pagamento
em caso de sobrevivéncia e morte do estipulante. E a principal modalidade dos dias atuais, no qual
“o segurador se compromete, mediante um prémio fixo e anual devido pelo segurado, a pagar-lhe
ao fim de certo prazo (vinte ou trinta anos), determinada importancia.” (GONCALVES, 2019, p.
545). Porém, se antes do periodo estipulado houver a morte do contratante, o valor ja pago e que
constitui o plano até o momento da morte sera pago as pessoas designadas na apdlice.

Segundo Gongalves (2019, p. 545), nessa modalidade de seguro, ¢ nitida a natureza juridica
de “estipulacdo em favor de terceiros, uma vez que, de um lado, se encontra o segurado, como

estipulante; de outro, o segurador, como promitente-devedor; e, por fim, o beneficiario, como

2 Codigo Civil (BRASIL, 2002): “Art. 792. Na falta de indicacao da pessoa ou beneficiario, ou se por qualquer motivo
nao prevalecer a que for feita, o capital segurado serd pago por metade ao conjuge ndo separado judicialmente, e o
restante aos herdeiros do segurado, obedecida a ordem da vocagao hereditaria.”
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terceiro em favor de quem se faz a estipulagao”.

Nota-se, nesta modalidade de seguro, que a companhia seguradora somente assume o papel
de administradora dos recursos financeiros do segurado, seja na capitalizagdo e investimentos, seja
no pagamento ordenado para suprir as necessidades do estipulante na velhice, seja para transferir,
post mortem, 0s recursos remanescentes as pessoas que o contratante indicar.

O favorecido pela estipulagdo pode ser qualquer pessoa. A depender da avenca entre
segurado e segurador, ¢ livre o capital estipulado pelo proponente, podendo, inclusive, contratar
mais de um seguro sobre o mesmo interesse com diversos seguradores>.

Pode uma pessoa fazer o seguro sobre a propria vida ou sobre a de outrem. No ultimo
caso, devera justificar “o seu interesse pela preservacao” daquela que segura, salvo se for conjuge,
ascendente ou descendente do proponente, caso em que, pelo Art. 790 e paragrafo tinico do Cédigo
Civil (BRASIL, 2002), considera-se presumido o interesse.

Outra caracteristica do seguro de vida, quicd, a mais importante para o desenlace da matéria,
esta no fato do seguro sobre a vida ndo ser considerado heranga por expressa previsao do Codigo
Civil (BRASIL, 2002), que dispde em seu Art. 794: “no seguro de vida ou de acidentes pessoais
para o caso de morte, o capital estipulado ndo esté sujeito as dividas do segurado, nem se considera
heranga para todos os efeitos de direito”.

Gongalves (2019, p. 546) entende que:

para a hipotese de morte do estipulante, ndo se confunde “com a heranca, que
pressupoe a existéncia do bem no patriménio do de cujus, e sua transmissao ao
sucessor, por causa da morte. Por isto mesmo, a soma ndo esta sujeita as dividas
do segurado, nem suporta o imposto de transmissdo mortis causa. Nao deve,
igualmente, levar-se a colagdo, se o beneficiado for herdeiro necessario, nem se
computa na meagao do conjuge supérstite (CC, art. 794)”.

Pontes de Miranda (2012, p. 61-62) entende que tal incomunicabilidade do seguro com a
heranga, existe para preservagao da fungdo socioecondmica do seguro de pessoa. Isso, para nao
tornar sem efeito a prote¢do almejada pelo estipulante em face de dividas do segurado morto.

Imagine-se, por exemplo, a pessoa que estd inadimplente em R$ 100.000,00 perante
determinada instituicao financeira, e tenha um seguro de vida em montante superior ou equivalente.
Se ndo fosse a protecao dada pelo Art. 794 do Codigo Civil (BRASIL, 2002), em tese, a instituicao
financeira poderia reter o valor para compensagao com a divida, fato que, frustraria a justa
expectativa do segurado em proteger sua familia em caso de morte prematura.

Paulo Nader (2018, p. 444), em mesma linha aponta que:

O art. 795 fixa uma restricdo a liberdade de transagdo entre o segurador e o beneficiario,
considerando nulo o ajuste que implique a reducdo de pagamento. A finalidade da
regra, de natureza cogente, ¢ de garantir ao beneficiario o recebimento de um capital,

3 Codigo Civil (BRASIL, 2002): “Art. 789. Nos seguros de pessoas, o capital segurado € livremente
estipulado pelo proponente, que pode contratar mais de um seguro sobre 0 mesmo interesse, com

o mesmo ou diversos seguradores.”
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presumidamente necessario para o desenvolvimento de algum plano de vida. A
disposicao afasta a possibilidade de o beneficio ser neutralizado por outros negdcios
juridicos celebrados entre a sociedade seguradora, segurado, beneficiario, com ou sem a
participagdo de terceiros. Disposigdo semelhante € a do art. 794, relativa ao seguro de vida,
pela qual o capital do seguro ndo se sujeita as obrigagdes do segurado. A norma juridica
¢ coerente, pois o beneficidrio ndo responde pelas dividas do segurado. O comando legal
dispde, ainda, que o beneficio ndo constitui heranga para todos os fins.

Sobre o tema, Gustavo Tepedino (2020, p. 479) entende que o valor estipulado no “seguro
de vida ou de acidente pessoal para o caso de morte ndo se caracteriza como herancga, razao pela
qual ndo estara sujeito as dividas do falecido, ndo integrando o inventario”, logo, tal capital ¢
“impenhoravel e ndo se sujeita a colagao”.

Muito embora soa unissono na doutrina o fato do capital estipulado em seguro de vida
nao ser considerado heranga para nenhum fim juridico, nota-se que o tratamento dado a matéria
se presta a definir uma regra comum aplicada aos seguros sobre pessoas de maneira geral, ou
seja, sem distinguir as peculiaridades que diferem o seguro de vida tradicional, do seguro por
sobrevivéncia e a forma mista.

Quando se trata de seguro de vida tradicional, no qual envolve o estudo atuarial para
o pagamento de espécie de indenizacdo para o caso da morte do segurado, entende-se que a
aplicacao do Art. 794 do Codigo Civil (BRASIL, 2002) resta soberana. Porém, nos casos em que o
valor segurado, nada mais ¢ do que o montante financeiro que o proprio estipulante repassou para
companhia seguradora aplicar financeiramente, administrar e devolver corrigido em favor de quem
for beneficidrio, aparentemente, estar-se-ia diante de grave ofensa aos direitos dos herdeiros. Pois,
embora nominado de seguro, tal modalidade se aflora como modalidade de fundo de investimento,
com alto potencial de burlar a legitima dos herdeiros.

E ¢ dentro desta conturbada modalidade securitaria que se localiza o plano de cobertura por
sobrevivéncia denominado de Vida Gerador de Beneficio Livre — VGBL.

Nao se dissociado das regras securitarias, o VGBL ¢ contemplado como modalidade de
previdéncia complementar privada, que tem matriz constitucional no Art. 202, regulamentado pela
Lei Complementar n® 109/2001 (BRASIL, 2001), enquadrando-se como plano de beneficio de
entidades abertas.

O plano VGBL divide-se em trés subtipos, conforme carteira de investimento* e, segundo

4 Vida Gerador de Beneficio Livre (VGBL): quando, durante o periodo de diferimento, a remuneragéo da provisao
matematica de beneficios a conceder for baseada na rentabilidade da carteira de investimentos de FIFE, no qual
esteja aplicada a totalidade dos respectivos recursos, sem garantia de remuneracdo minima e de atualizacdo de
valores e sempre estruturados na modalidade de contribuigdo variavel.

Este plano pode ser classificado em trés subtipos, conforme a composicao da carteira de investimentos do respectivo
FIFE, a saber:

a) soberano: VGBL-S;

b) de renda fixa: VGBL-RF; e

¢) composto: VGBL-C.

Vida Gerador de Beneficio Livre-FAQE (VGBL-FAQE): quando, durante o periodo de diferimento, a remuneracao da
provisdo matematica de beneficios a conceder for baseada na rentabilidade da carteira de investimentos de FAQE,
no qual esteja aplicada a totalidade dos respectivos recursos, sem garantia de remunera¢do minima e de atualizacao
de valores e sempre estruturados na modalidade de contribuigdo variavel.

Este plano pode ser classificado em trés subtipos, conforme a composicao da carteira de investimentos do respectivo
FAQE, a saber:

a) soberano: VGBL-FAQE-S;
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Decreto n° 3.633 (BRASIL, 2000), de 18 de outubro de 2000, obrigatoriamente devera passar
pela prévia analise e aprovagao da SUSEP - Superintendéncia de Seguros Privados, antes de ser
comercializado. Logo, além das regras securitarias do Cédigo Civil, regulamenta-se a matéria
pelas normativas da SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP.

Atualmente, a mais precisa regra sobre essa modalidade de cobertura por sobrevivéncia,
esta na Resolug¢ao do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP de n° 124, de 2005 (BRASIL,
[2022]), qual prevé em seu Art. 7°, inciso I, a existéncia do:

Vida Gerador de Beneficio Livre (VGBL), quando, durante o periodo de
diferimento, a remuneragdo da provisdo matematica de beneficios a conceder
for baseada na rentabilidade da(s) carteira(s) de investimentos de FIE(s), no(s)
qual(is) esteja(m) aplicada(s) a totalidade dos respectivos recursos, sem garantia
de remuneracdo minima e de atualizacdo de valores e sempre estruturados na
modalidade de contribuicdo variavel.

A SUSEP ([2022]), em seu portal, define o VGBL como “seguro de vida individual que tem
por objetivo pagar uma indenizagdo ao segurado, sob a forma de renda ou pagamento unico, em
funcdo de sua sobrevivéncia ao periodo de diferimento contratado”.

Segundo informativo da SUSEP, existem no mercado seis planos de cobertura por
sobrevivéncia, que variam em razao da agressividade ou conservadorismo dado aos investimentos

do estipulante.

E valido esclarecer, que a grosso modo, a Provisio Matematica de Beneficios a
Conceder pode ser considerada como sendo a “conta” onde sao colocadas todas as
contribui¢des (pagamentos) efetuados pelo segurado. Ja a Provisdo Matematica
de Beneficios Concedidos poderia ser considerada como a “conta” para onde €
transferido todo o dinheiro da Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder,
quando o segurado entra em gozo do beneficio (comeca a receber a renda).

Quanto as caracteristicas que a SUSEP d4 ao VGBL?, percebe-se que, embora se intitule

b) de renda fixa: VGBL-FAQE-RF; e

¢) composto: VGBL-FAQE-C.

5 a) Sobre o valor dos prémios pagos pelo segurado havera incidéncia de carregamento, conforme percentual, critério
e forma de cobranca definidos no regulamento e na proposta.

b) Durante o periodo de diferimento, o VGBL Individual terd como critério de remuneracdo do valor da provisdo
matematica de beneficios a conceder a rentabilidade da carteira de investimentos do FIE - fundo de investimento
especialmente constituido, ndo havendo garantia de remunera¢do minima, podendo, inclusive, ocorrer perdas na
referida provisao.

¢) Todo segurado tem o direito de solicitar, durante o periodo de diferimento, o resgate e a portabilidade dos recursos
da respectiva provisdo matematica de beneficios a conceder, observados os prazos de caréncia e os intervalos
previstos no regulamento.

d) Quando do pagamento de resgate ou da efetivacdo da portabilidade, havera a incidéncia de encargo de saida, cujo
percentual encontra-se estabelecido no regulamento do plano.

e) Para calculo da indenizagdo sob a forma de renda, a seguradora considerard: o montante acumulado na provisao
matematica de beneficios a conceder ao término do periodo de diferimento; as tabuas biométricas de sobrevivéncia;
e a taxa de juros efetiva anual.

f) A indenizagdo sob a forma de renda sera atualizada anualmente, pelo indexador adotado no regulamento do plano.

g) O VGBL Individual poderd, durante o periodo de pagamento da indenizagdo sob a forma de renda, oferecer a
participacdo no resultado financeiro do plano (excedente/déficit). Este resultado corresponde a diferenga entre a
rentabilidade do fundo de investimento onde obrigatoriamente ¢ aplicado os recursos da provisdo matematica de
beneficios concedidos e a remuneragdo minima garantida (taxa de juros efetiva anual, tdbua biométrica e indice de
atualizacdo de valores) feitos os ajustes relativos a incidéncia do percentual de gestdo financeira contratado.
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como seguro, sobressaem a natureza de fundo de investimento. Nota-se que o prémio nada mais ¢
do que um valor aplicado em uma conta de investimento somado a uma taxa de carregamento para
o custeio das despesas de administracdo do fundo. A rentabilidade dessa carteira de investimento
ndo garante uma remunera¢do minima e pode, inclusive, ter resultados negativos, revelando que
o seguro inseguro se amolda nas caracteristicas de qualquer fundo de investimento no qual o
investidor corre o risco de perder capital. Permite-se portabilidade mediante pagamento de taxa
administrativa, bem como, o encerramento antecipado do plano com o levantamento de valores.

Ora, tais caracteristicas, revelam uma natureza juridica muito mais proxima de fundo de
investimento do que de seguro, porém, seguindo-se as regras deste para permitir o resgate causa
mortis do fundo pelos beneficidrios indicados pelo instituidor.

Embora tal plano de previdéncia privada tenha sido concebido como uma modalidade de
seguro por sobrevivéncia em que a pessoa pudesse mesclar modalidade de aplicagdo financeira
com a forma organizada de resgate para atender certa fase da vida, pelas suas caracteristicas
passou a ser largamente explorado como forma de planejamento sucessorio, ja que o estipulante
pode, por meio desse plano, realizar contribuicdes mensais para composi¢ao do fundo, realizar
aporte de excedentes financeiros e, assim, compor fundo para fruir em vida, mas que, pela natureza
securitaria, em caso de morte, transfere-se para os beneficidrios independentemente de inventario
e partilha.

Assim, em tese, pelo VGBL o estipulante teria um meio licito de transferir seu patrimonio
financeiro para os herdeiros sem que isso se amoldasse a hipotese de incidéncia do Imposto de
Transmissao Causa Mortis e Doagdes — ITCMD.

Tal entendimento, ficou mais evidente em 2005, quando entrou em vigor a Lei n® 11.196
de 21 de novembro (BRASIL, 2005), que ficou apelidada de Lei do Bem por trazer diversos
dispositivos de incentivos fiscais, inclusive quanto aos fundos de investimentos constituidos pelas

entidades abertas de previdéncia privada, que definiu a seguinte regra:

Art. 79. No caso de morte do participante ou segurado dos planos e seguros de
que trata o art. 76° desta Lei, os seus beneficidrios poderdo optar pelo resgate
das quotas ou pelo recebimento de beneficio de carater continuado previsto
em contrato, independentemente da abertura de inventario ou procedimento
semelhante (BRASIL, 2005).

Acredita-se que o legislador criou tal dispositivo meramente para facilitar o recebimento
dos valores contidos no fundo pelos beneficiarios, removendo os entraves que as institui¢coes
financeiras poderiam impor ao levantamento do dinheiro pelos herdeiros, porém, involuntariamente,
deu ampla margem para servir o VGBL como mecanismo de fraude a legitima e, embora ndo seja
o objeto do presente estudo, elisdo fiscal do ITCMD.

Essa caracteristica, fez com que o VGBL passasse a ser contratado como instrumento de

6 “Art. 76. As entidades abertas de previdéncia complementar e as sociedades seguradoras poderao, a partir de 1° de
janeiro de 2006, constituir fundos de investimento, com patrimonio segregado, vinculados exclusivamente a planos
de previdéncia complementar ou a seguros de vida com clausula de cobertura por sobrevivéncia, estruturados na
modalidade de contribuigdo variavel, por elas comercializados e administrados.” (BRASIL, 2005).
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planejamento sucessorio, pois, demonstra-se compativel com a liquidacao e aporte da integralidade
do patrimdnio do contratante no fundo. Em contrapartida a administracdo de todos os recursos
financeiros do segurado, a seguradora se compromete em pagar o fundo em favor de quem o

segurado indicar.

2 UTILIZACAO DO VGBL NO PLANEJAMENTO SUCESSORIO E A COLISAO DE
DIREITOS

Muito embora a legislagdo brasileira nao faca previsdo expressa quanto ao planejamento
sucessoOrio, no universo negocial existem muitos institutos juridicos que sdo compativeis com a
efetiva organizacdo patrimonial para depois da morte e, at¢ mesmo, a antecipacao da partilha dos
bens em vida.

Gustavo Tepedino (2020, p. 283) ensina que o “planejamento sucessorio consiste num
conjunto de medidas empreendidas para organizar a sucessdo hereditaria de bens e direitos
previamente ao falecimento de seu titular”.

Trata-se de consectario de uma orquestra de atos civis voltados a assegurar que as
aspiracdes fundamentais da vida da pessoa sejam executadas apos seu falecimento, permitindo a
adequada divisdo da herancga entre os sucessores, bem como, a continuidade dos negdcios juridicos
e atividades economicas exercidas regularmente pelo autor da heranga, tal como a continuidade de
empresa, sucessao em sociedades, administracao de bens etc.

Dentre os diversos meios de planejamento sucessorio, pelas regras de operacionalizacao,
o VGBL passou a ser uma das hipoteses para quem buscasse planejar a sucessao, pois, conforme
ja dito, tornou-se possivel que o interessado em planejar sua sucessdo aportasse em dinheiro todo
o seu patriménio em um fundo a ser destinado, para depois da morte do instituidor, a quem este
indicar.

Segundo Gladston Mamede e Eduarda Motta Mamede (2015, p. 93), o VGBL enquanto
instrumento de planejamento sucessorio se torna interessante por se cuidar de um fundo securitario,

que tem natureza de seguro pessoal de regras especificas.

De qualquer sorte, em linhas gerais, serdo feitas contribui¢des em dinheiro, sendo
que, com a ocorréncia da morte, aqueles que forem indicados como beneficiarios
do fundo assumem a titularidade dos recursos. Note-se que nao se trata, em sentido
estrito, de uma sucessdo, mas de um seguro (artigo 794 do Coédigo Civil). Aquele
que contribui para o fundo o faz em beneficio de seu conjuge, companheiro,
descendentes, ascendentes, colaterais ou outros. Justamente por isso, ndo ha falar
em inventario: com o evento da morte, os beneficiarios entraram na titularidade
dos recursos, conforme tenha sido contratado. Nao ha falar, portanto, em
pagamento de imposto por transmissdo de bens causa mortis.

O autor explica que conforme as regras do fundo, ¢ possivel aplicar valores mensais ou, até

mesmo fazer tnico aporte financeiro que constitua o fundo, “o que permite manejar o investimento
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em VGBL como ferramenta para que seja forjada uma seguranca financeira para os beneficiarios.”
(MAMEDE; MAMEDE, 2015, p. 93).
Gustavo Tepedino (2020, p. 290) ao tratar especificamente do planejamento sucessorio

pela modalidade de estipulagdo em favor de terceiros problematiza as indagacdes que emergem:

no ambito sucessorio em virtude da desigualdade em relacdo a legitima dos
herdeiros necessarios, uma vez que através dos seguros de vida ou de acidentes
pessoais, do VGBL ou PGBL, o pai pode destinar mais recursos a determinado
filho em detrimento do outro, bem como em relagdo ao ndo pagamento do imposto
de transmissao causa mortis.

O confronto estd no Art. 794 do Cddigo Civil (BRASIL, 2002), que define que os seguros de
vida ndo serao considerados herancga, logo seu capital serd pago independentemente de inventario,
ndo se sujeitando a colagdo e nem a qualquer regra que imponha prote¢do a legitima, justamente,
com as regras que asseguram o direito de heranga.

Tepedino (2020, p. 291), aduz que “ha muitos debates sobre a dinamica de tais investimentos
na sucessao hereditaria”, pois o VGBL possui carater securitario, inclusive, sendo regulado pela
SUSEP, que justificaria a aplicacdo do disposto no Art. 794 do Cédigo Civil (BRASIL, 2002).

No entanto, a questdo ndo ¢ tao simples, porque tais investimentos, em especial
o VGBL, sdo muitas vezes utilizados para fins ndo securitarios, havendo,
assim, desvio da sua finalidade. Atentos a essa realidade, alguns Estados
buscam o pagamento do imposto de transmissdo causa mortis sobre tais
recursos, como ocorreu com o Estado do Rio de Janeiro, onde ha lei estadual
que expressamente instituiu a incidéncia do referido imposto (Lei Estadual do
Rio de Janeiro, n® 7174/15, art. 23). Vale registrar que dita previsdo legal foi
declarada inconstitucional pelo Orgdo Especial do Tribunal de Justica do Estado
do Rio de Janeiro no que tange a cobranca do imposto sobre valores oriundos de
VGBL, mantendo o tributo sobre valores que advierem de PGBL (TJRJ, Agao
Direta de Inconstitucionalidade 0008135-40.2016.8.19.0000, julg. 10.6.2019)
(TEPEDINO, 2020, p. 291).

Gladston Mamede e Eduarda Motta Mamede (2015, p. 94), entende que:

Embora ndo se tenha uma situagdo de heranga, j 4 que se trata de uma contratacao
com natureza securitaria, ndo se aceita que o investimento em VGBL seja
utilizado como meio para fraudar a lei, nomeadamente a regra da legitima,
anteriormente estudada. Assim, mesmo sendo uma faculdade do contratante
indicar o(s) beneficiario(s) do plano, bem como o respectivo valor que lhe cabera,
ha uma situac¢do analoga a doagdo — a contribuic¢do para o fundo se faz para que
seja fluida por outro(s) — e a existéncia de vantagens desiguais poderia macular
o artigo 1.789. A aplicagdo larga do principio inscrito no artigo 1.802 do Codigo
Civil € suficiente para macular esse desrespeito a imposi¢do do minimo que deve
compor a sucessao necessaria.

Nesta colisdo entre regra de direito contratual securitario, como regras de direito sucessorio,
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ventila-se inclusive a hipdtese de desnaturar o VGBL de modalidade securitiria para mero
investimento financeiro, assim, enquanto aplicacao financeira, sofrendo todos os efeitos de direito
sucessOrio para sua transmissao causa mortis.

Nesta senda, analisa Tepedino (2020, p. 294), a recente decisdo do STJ, que entendeu que
os planos de PGBL e VGBL devem ser partilhados com o término do casamento sob regime de

comunhao parcial de bens por se considerarem meros investimentos financeiros.

O caso analisado dizia respeito a plano de previdéncia complementar aberto,
cujas regras flexiveis permitiam aportes e resgates livremente, de maneira similar
a outras aplicacdes financeiras. A decisdo faz referéncia expressa tanto a PGBL,
como VGBL, deixando de fora da partilha apenas os planos de previdéncia
fechado que ndo permitem o resgate durante a fase de acumulagdo. STJ, REsp
1.698.774/RS, 3* T., Rel. Des. Nancy Andrighi, julgado em 01.09.2020. Lé-se
na Ementa que “4. Sdo partilhaveis os valores empregados no curso da relagdo
em previdéncia privada em nome do recorrente, pois tais valores, a exemplo
do que ocorre com aqueles recolhidos na conta vinculada do FGTS durante o
relacionamento, sdo comunicaveis”.

Luiz Paulo Vieira de Carvalho (2019, p. 232) entende que o uso de modalidade fundo de

investimento com roupagem de contrato de seguro ndo pode servir para burlar direito de herdeiro.

Nao se pode transformar os bens em aplicagdes ¢ determinar quem as receba,
prejudicando os herdeiros. Situagdo diversa ocorre com o seguro. Aqui ha
situacdo aleatoria, pois ndo se sabe se a indenizagdo sera devida pela seguradora.
Mas quando a vantagem ¢ certa, o direito dos herdeiros ¢ indiscutivel e qualquer
forma imaginada para deles retirar a vantagem ndo pode ser considerada valida.

Em mesmo entendimento, a 5 Camara de Direito Privado do Tribunal de Justica do Estado
de Sao Paulo (SAO PAULO, 2018) compreendeu,

[...] em que pese a regra institui o beneficiario do plano de previdéncia privada
como a pessoa indicada livremente pelo participante para receber os valores
do beneficio na hipotese de seu falecimento, a sucessdo anomala nao pode
ser vista como um meio apto a evitar a aplicacdo de toda e qualquer regra de
sucessdo legitima. Os herdeiros necessarios devem ter seus direitos sucessorios
preservados, de modo que a sua legitima deve ser respeitada, ndo podendo o
participante dispor sobre grande parte do seu patrimonio, alocando-o para planos
de previdéncia e seguros.

Carvalho (2019, p. 2174) entende, a exemplo da conta bancéria conjunta e do pagamento
de divida contraida pelo herdeiro, que a indicagdo de herdeiro em plano de VGBL, caracteriza-se
como uma forma de doagdo indireta, assim consideradas aquelas que favorecem certo herdeiro, mas
sem uma transmissao patrimonial propriamente dita. Nesse caso, o estipulante ndo estaria doando
diretamente dinheiro ao herdeiro, mas, por contrato, constituindo um fundo de investimento, qual,

por consequéncia da morte do estipulante, obriga a seguradora a pagar certa soma financeira em
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favor do beneficiario.

Quanto as doag¢des indiretas, Maria Berenice Dias (2018) aduz que deverao ser trazidas a
colacdo tal como as doagdes diretas. “Adoagdo feita por interposta pessoa fisica ou juridica configura
simula¢do”, restando configurada a doagdo indireta em diversas artimanhas dissimulatdrias do
herdeiro, tais como: “o pagamento de divida de herdeiro necessario; a renuncia a algum direito;
a remissdao de divida; a compra de bem em nome dele; constru¢ao de prédio em terreno do
descendente” etc.

Para combater a doacdo indireta hd, inclusive, o entendimento pela aplicabilidade dos
principios da disregard, para desconsiderar a personalidade juridica de quem serviu de interposta
pessoa para beneficio do sonegador. Por exemplo, casos em que o autor da heranca realize doagao

em favor de pessoa juridica controlada pelo herdeiro.

A desconsideragdo da personalidade juridica (CC 50): em caso de abuso da
personalidade juridica, caracterizado pelo desvio de finalidade, ou pela confusado
patrimonial, podem os efeitos de certas e determinadas relagdes de obrigacdes
serem estendidos aos bens particulares dos socios e administradores. Flagrada
qualquer dessas ocorréncias, ha o dever de colag@o. O que viola a lei por meio de
embustes e disfarces deve receber puni¢do equivalente (ou maior). Regula a lei
processual o incidente de desconsideragao da personalidade juridica, tanto direta
quanto inversa (CPC 133 a 137) (BRASIL, 2002).

Muito embora o presente estudo ndo enfoque diretamente na desconsideracdo da
personalidade juridica, por se compreender que a SUSEP autoriza a inclusdo de pessoa juridica
como beneficiaria de seguro de vida, poder-se-ia deparar com caso de fraude a heranga em que, o
estipulante de VGBL indique como beneficiario de seu fundo de investimento pessoa juridica em
que os reais beneficiarios sejam sécios, colocando essa interposta pessoa como mecanismo que
vise garantir a fraude.

Em decisdao a pouco tempo emanada do Superior Tribunal de Justica, deu-se contornos
a natureza juridica do VGBL como de mera aplica¢do financeira, que tende a consolidar o
entendimento quanto a necessidade de inclusdo do fundo em inventario.

Trata-se da decisao relatada pela Ministra Nancy Andrighi, no REsp: 1726577 (BRASIL,
2021), julgado em 14 de setembro de 2021, onde se entendeu que deverd ser colacionado ao
inventario o valor recebido em plano de previdéncia complementar privada aberta, exatamente a
modalidade em que se insere o VGBL.

Decidiu a Ministra que o regime destes planos ¢ marcado pela liberdade do investidor em
realizar contribuicdes, depdsitos, aportes e resgates de valores. Essa flexibilidade no plano de
previdéncia complementar privada aberta o torna de natureza multifacetada, que mescla seguro
previdencidrio com investimento financeiro, que o difere da previdéncia privada fechada, esta
que, se entende insuscetivel de partilha. O VGBL, antes de se converter em renda e se iniciar
o pagamento peridodico, como forma de complementagdo previdenciaria, ndo passa de mero

investimento e aplicagdo financeira, caso em que, deve ser partilhado entre os herdeiros.
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Pelo entendimento que se extrai dessa decisdo, independe se o instituidor do VGBL agiu de
boa-fé ou de ma-f¢, se teve ou ndo o intuito de fraudar a sucessdo. Certo ¢, que enquanto o VGBL
estiver em fase de capitalizacdo e servindo como mero investimento, a cldusula contratual em que
se institua beneficidrios para o caso de morte se torna indcua.

O caso levado a julgamento pelo STJ consistiu em definir “se deve a inventariante colacionar
o valor existente em previdéncia complementar privada aberta na modalidade PGBL ao inventario
do falecido”.

No aresto se tragou minunciosamente a natureza juridica do VGBL, apontando que:

[...] os planos de previdéncia privada aberta, operados por seguradoras autorizadas
pela SUSEP, podem ser objeto de contratagdo por qualquer pessoa fisica e juridica,
tratando-se de regime de capitalizag@o no qual cabe ao investidor, com amplissima
liberdade e flexibilidade, deliberar sobre os valores de contribuigdo, depositos
adicionais, resgates antecipados ou parceladamente até o fim da vida, razdo pela
qual a sua natureza juridica ora se assemelha a um seguro previdenciario adicional,
ora se assemelha a um investimento ou aplicagao financeira. Considerando que os
planos de previdéncia privada aberta, de que sdo exemplos o VGBL ¢ o PGBL,
ndo apresentam os mesmos entraves de natureza financeira e atuarial que sdo
verificados nos planos de previdéncia fechada, a eles ndo se aplicam os obices a
partilha por ocasido da dissolugdo do vinculo conjugal ou da sucessao [...].

Tal decisdo, levou em conta os precedentes da casa, estendendo as conclusdes para o
melhor enfrentamento da matéria. Enfrentamento este, que buscou o exaurimento da natureza dos
planos de previdéncia complementar privada aberta sob a otica fatica e juridica, assim, apontando
a Ministra Nancy (BRASIL, 2021), duas situagdes distintas de utilizacdo do VGBL e PGBL, a

primeira com caracteristica tipica previdenciaria, aduzindo que,

[...] de acordo com a SUSEP, o PGBL seja um plano de previdéncia complementar
aberta com cobertura por sobrevivéncia ¢ 0 VGBL seja um plano de seguro de
pessoa com cobertura por sobrevivéncia, a natureza securitaria e previdenciaria
complementar desses contratos é marcante no momento em que o investidor
passa a receber, a partir de determinada data futura e em prestagdes periodicas, os
valores que acumulou ao longo da vida, como forma de complementagao do valor
recebido da previdéncia publica € com o propdsito de manter um determinado
padrao de vida.

Porém, antes de assumir a fun¢do previdenciaria, o fundo existente nao passaria de mera
aplicagdo financeira, sendo, assim, considerado patriménio simples do autor da heranga, a ser

partilha tal como qualquer saldo de conta bancaria. Explica a Ministra (BRASIL, 2021) que,

[...] no periodo que antecede a percepg¢do dos valores, ou seja, durante as
contribuicdes e formagdo do patrimdnio, com multiplas possibilidades de
depositos, de aportes diferenciados e de retiradas, inclusive antecipadas, a natureza
preponderante do contrato de previdéncia complementar aberta € de investimento,
razdo pela qual o valor existente em plano de previdéncia complementar aberta,
antes de sua conversdo em renda e pensionamento ao titular, possui natureza de
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aplicagdo e investimento, devendo ser objeto de partilha por ocasido da dissolucao
do vinculo conjugal ou da sucessdo por ndo estar abrangido pela regra do art.
1.659, VII, do CC/2002.

Logo, diante da farta fundamentagdo da Ministra, entendeu-se no caso concreto ser
“induvidosa a conclusdo de que o valor existente em previdéncia complementar privada aberta de
titularidade do autor da heranga compunha a meacao da conjuge igualmente falecida”, bem como,
que a colacao do fundo ao inventario resta indispensavel.

Na andlise do aresto colacionado, fica claro o aprofundamento que o STJ deu a matéria ao
fazer as devidas distin¢des entre os diversos modelos de previdéncia privada e, com propriedade,
declarar que o VGBL se trata de mero fundo de investimento financeiro, logo, por este precedente,
tornando permissivo a inclusdao do fundo no monte hereditario.

Diante de todas as caracteristicas intrinsecas do VGBL, bem como, analisada sua finalidade
e utilizacdo, nota-se que a pluralidade de interpretagdes que se tem consiste essencialmente na
andlise da natureza juridica do contrato do VGBL face a sua caracteristica securitaria ou de mero
fundo de investimento. Sendo considerado fundo de investimento resta claro se tratar de bem
comum a ser partilhado em inventario, porém, escudada a fei¢dao de seguro, verifica-se o conflito
entre a autonomia privada de quem contrata o VGBL e livremente indica as pessoas que pretende

beneficiar no caso de sua morte, com as regras e principios de prote¢ao aos herdeiros legitimos.

3 A COLISAO ENTRE A AUTONOMIA PRIVADA E PRINCiPIOS NORTEADORES DO
DIREITO SUCESSORIO

Toda a discussdo sobre a natureza juridica do VGBL e sua confrontagdo com o direito
sucessorio, traz a baila a necessidade de se verificar os limites da autonomia privada. Pois, a
seguranga juridica em se fazer cumprir a estipulagdo de vontade do segurado, estd intimamente
ligada ao cumprimento do principio da autonomia privada.

De um lado esta a autonomia privada, o direito de livre disposi¢ao patrimonial e as regras
do universo contratual. De outro lado estdo os principios em que se assentam o direito a legitima
€ as regras sucessorias.

Robert Alexy (2018, p. 3) ensina que regras sdo comandos determinados destinados a

aplicacdo por subsungdo, enquanto “principios sdo comandos de otimiza¢ao”.

Deixando-se as regras de lado, as possibilidades juridicas sdo determinadas
essencialmente pelos principios colidentes. Por essarazao, principios, considerados
separadamente, sempre compreendem comandos prima facie. A determinacédo do
grau apropriado de cumprimento de um principio relativamente as exigéncias de
outros principios ¢ feita através da ponderacdo. Assim, a ponderagdo ¢ a forma
especifica de aplicag@o dos principios. (ALEXY, 2018, p. 3).

O autor apresenta uma complexa férmula do peso em que se busca pragmaticamente
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ponderar os principios colidentes sobre diversos aspectos até se chegar ao resultado que revele a
sobressaléncia do principio que deve ser aplicado.

Em que pese o brilhantismo de Alexy, a ponderacdo pretendida nesse capitulo, ndo se
presta a dissecar exaustivamente todos os principios, valores e regras que sao conflituosos entre si,
mas sim, trazer a andlise dos interesses juridicos em conflito na luta entre a autonomia privada do
estipulante do contrato de seguro e as regras do Direito Sucessorio.

Antes de se falar do principio da autonomia privada, hd de se rememorar o conceito de
autonomia da vontade para se tecer as devidas diferenciagoes.

Segundo Rizzardo (2020, p. 17), a origem da autonomia da vontade esta na possibilidade
de se criar direitos e deveres a partir da vontade humana. Enaltece-se a pacta sunt servada ao
conceber que a vontade da pessoa ¢ capaz de formar convengdes com a mesma forca obrigatoria

de uma lei, porém, vinculando somente as partes.

Desde o surgimento, passando pelo direito romano e pelas varias correntes
filosoficas e juridicas da historia, o principio da autonomia da vontade sempre foi
consagrado. Por isso, ¢ o contrato considerado como o acordo de vontades livres
e soberanas, insuscetivel de modificagoes trazidas por qualquer outra forca que
nao derive das partes envolvidas. Induziu a tdo alto grau a liberdade de pactuar,
que afastou quase completamente a interferéncia estatal. Assim pontificou na
doutrina de J. J. Rousseau, na qual prepondera a vontade geral, e ndo a individual,
com o menor envolvimento possivel do Estado, formada pelo livre consentimento
das vontades individuais, vindo a constituir o contrato social.

Entende-se pela autonomia da vontade o individualismo soberano nas relagdes negociais,
dando ao interesse privado certo grau de supremacia, sem considerar fatores exdgenos que

conflitam com a plena autonomia do exercicio da vontade.

Justamente a exagerada autonomia da vontade leva a depararmos com inumeras
situacdes sociais conflitantes. Na pratica, uns vencem mais que 0S outros,
dispdem de maior discernimento e tino negocial. Muitas pessoas revelam uma
vontade fraca. Deixam-se enlear na insidia, ou sdo desavisadas e desprovidas de
uma visao real e ampla no mundo que as cerca. Oferecem todas as condi¢des para
serem prejudicadas (RIZZARDO, 2020, p. 18).

E inegavel que as pessoas devem ter certo grau de liberdade em contratar, que as
interferéncias a autonomia da vontade ndo podem sufocar o desenvolvimento negocial, a livre
iniciativa privada e o andar harmdnico da sociedade.

Caio Mario da Silva Pereira (2020, p. 21-24), no plano puramente civilistico, estabelece
quatro momentos fundamentais da existéncia dos ajustes privados: “Em primeiro lugar, vigora
a faculdade de contratar e de ndo contratar, isto €, o arbitrio de decidir, segundo os interesses e
conveniéncias de cada um, se e quando estabelecera com outrém um negocio juridico-contratual”,
ou seja, ninguém ¢ obrigado a firmar contrato, o consenso entre o policitado e o policitante ¢ parte

estrutural do negécio juridico, ndo existindo o contrato sem a conjungdo da manifestagdo’ de
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vontade em contratar. Além da liberdade de contratar, o autor aponta em segundo lugar, a liberdade

de com quem contratar.

[...] a liberdade de contratar implica a escolha da pessoa com quem fazé-lo, bem
como do tipo de negocio a efetuar. Nao é, também, absoluto o poder de acdo
individual, porque as vezes a pessoa do outro contratante ndo ¢ suscetivel de
opgao, como nos casos de servigos publicos concedidos sob regime de monopolio.

Em terceiro momento, “a liberdade de contratar espelha o poder de fixar o conteudo do
contrato, redigidas as suas clausulas ao sabor do livre jogo das conveniéncias dos contratantes”.
Nota-se que aqui, a liberdade de contratar se refere diretamente ao conteudo negocial, nesse ponto
¢ que as partes discutem todas as clausulas e condi¢des pelas quais se obrigam.

E na liberdade de escolha e ajuste do contetdo obrigacional que a autonomia da vontade
sofre as maiores interferéncias estatais, seja em razao das regras destinadas ao equilibrio entre
partes em situacdo de assimetria sob o aspecto da vulnerabilidade, seja por se dirigir o contrato
pela sua funcdo social e constitucionalizacao do direito privado.

Por fim, o quarto momento em que encontra-se presente a manifestacdo da autonomia
privada esta, apds a conclusdo do contrato, passando este a “constituir fonte formal de direito,
autorizando qualquer das partes a mobilizar o aparelho coator do Estado para fazé-lo respeitar tal
como esta, e assegurar a sua execu¢ao segundo a vontade que presidiu a sua constituicdo”.

Em resumo, Caio Mario da Silva Pereira (2020, p. 25) entende o principio da autonomia
da vontade como ““a faculdade que tém as pessoas de concluir livremente os seus contratos”, mas
ressalva, que tal principio ndo ¢ absoluto e “nem reflete a realidade social na sua plenitude”, pois ¢
mitigado pela supremacia da ordem publica e “dirigismo contatual, que ¢ a interven¢do do Estado

na economia do contrato”.

O declinio do individualismo somado a decadéncia do formalismo juridico expde
a reflexdo o individualismo contratual e o predominio da vontade do contratante,
viga mestra dos pactos sem limites. O modelo liberal de vida privada desgasta-se
em razdo de seus proprios fundamentos. As relagdes contratuais permaneceram
encarceradas nas torres encasteladas da vontade individual. O sujeito contratante
manteve intacta por longos periodos a tutela absoluta da autonomia da vontade em
nome da qual tudo podia, até mesmo e, principalmente, manter as desigualdades
negociais. Desde aquele periodo, predomina a concepgdo do uso e manipulagdo
do contrato como instrumento de dominacao social. De 1a para ca as mudangas se
fizeram lentamente (FERREIRA, 2007, p. 88).

Embora lentas foram as mudancas, todas as limitagdes que o principio da autonomia da
vontade sofreu desde sua concepcao, levaram a concep¢do de um novo principio que lhe deriva:
Principio da Autonomia Privada. Este principio, segundo Rizzardo (2020, p. 24):

[...] passou a ter sede constitucional, ndo apenas quando se protege a livre

7 Inclusive, utiliza-se a locucdo “manifestacdo de vontade” no singular, pois as vontades individuais de todos os
contratantes, na formagao do contrato, devem-se unificar para caracterizar o consenso gerador de obrigacdes.
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iniciativa economica (art. 170 da Constituigao Federal), como também quando se
confere protegdo a liberdade individual (art. 5° da Constitui¢ao Federal). Liga-se,
assim, a autonomia privada ao proprio desenvolvimento da dignidade humana,
embora nao atue, naturalmente, de forma absoluta, sofrendo limitacdes de outros
principios (boa-fé, fungdo social, ordem publica).

Explica o autor que “o principio da autonomia privada concretiza-se, fundamentalmente,
no direito contratual, mediante uma triplice dimensao: a liberdade contratual, a for¢a obrigatdria
dos pactos e a relatividade dos contratos” (RIZZARDO, 2020, p. 25).

Portanto, o principio da autonomia privada rompe a ideia de soberania da vontade para
dar espago e coexistir com outros principios que norteiam as relagdes privadas, sendo estes, 0s
principios da fungdo social, da boa-fé objetiva e da prevaléncia do interesse publico.

Quanto se tem a unido destes principios, ensina Orlando Gomes (2019, p. 197) que,
“aperta-se o interesse de perquirir os limites do poder de dispor dos bens que a lei assegura a toda
pessoa, seja por ato inter vivos, seja mortis causa, seja a titulo oneroso, seja a titulo gratuito”. Ou
seja, a autonomia privada, estabelece que os negocios juridicos podem ser livremente avengados,
contanto que respeitem as imposicoes restritivas que emanam do Estado e de principios juridicos
que afetam as relagdes interpessoais, revelando-se em questoes de ordem publica que operam na
mitigacdo do exercicio da vontade plena.

Neste diapasdo, Humberto Theodoro Junior (2020, p. 53) entende que a autonomia privada
refere-se a “uma esfera de atividade juridica reservada pela lei a liberdade de autogestdo dos
interesses individuais privados”. Este principio ¢ uma parte do principio geral da autodeterminagado
das pessoas, pois ndo revela em si amplitude da autodeterminacao, isso porque, deve ser exercido

nos estreitos do ordenamento juridico.

Pelo principio em foco, o que se reconhece é a liberdade do individuo para
configurar ou modelar criativamente as relacdes juridicas privadas, ndo para
criar, abstratamente, direito como faz a lei. Esta vale perante todos ¢ a todos
obriga. O negocio juridico nasce da vontade autonoma dos agentes e, em regra,
so vale e obriga na esfera daqueles que o criaram. Mas, ndo é a autonomia da
vontade que, por si so, cria ou extingue direitos, € sim o ordenamento juridico
quando reconhece validade ao negocio licito praticado pelos individuos e,
consequentemente, aprova e assegura os efeitos buscados pelos particulares.

Pode-se dizer que a liberdade privada se afirma no principio constitucional da liberdade
individual somente se limitando pelo mesmo ordenamento juridico que o consagra. Estando
as pessoas submetidas ao Estado Democratico de Direito organizado pela Constituigdo, a livre
iniciativa que deste decorre e por este ¢ protegida, deve se ponderar com as demais regras e
principios que lhe ladeiam na protecao dos direitos individuais e coletivos.

Assim, quando se vislumbra o exercicio da autonomia privada exercida na celebracao de
contratos de seguro de vida, em especial na modalidade de VGBL, que ¢ o enfoque deste estudo,

devem-se conceber as limitagdes que o mesmo ordenamento juridico que assegura a liberdade
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contratual impde.

Nasce a necessidade de ponderacdo de principios que coexistem em um mesmo local.
Essa ponderagao de principios, por analogia, seria o mesmo que se despejarem diversos liquidos
de densidades sutilmente diferentes em um recipiente de espago restrito. Os liquidos mais densos
se assentam ao fundo e firma a base e os mais leves se perdem por transbordo. Em matéria de
principios, alguns desses “liquidos” terdo a caracteristica de se fundirem total ou parcialmente,
encontrando lugar no mesmo recipiente ou sofrendo parcial transbordo em razdo de suas
caracteristicas peculiares ou firmando-se na base.

Embora ndo se esteja a tratar de quimica neste trabalho, mas aproveitando a analogia ora
inaugurada, poder-se-ia dizer que um dos liquidos mais densos do ordenamento juridico, sendo o
mais denso, ¢ a dignidade humana, prevista no Art. 1°, III, da Constituicdo Federal, logo, sempre
que a autonomia privada esbarrar na dignidade da pessoa humana, a esta devera franquear espago.

Tal fendmeno, resta muito bem explicado por Alessandro Otavio Yokohama e Celso Hiroshi
Iocohama (2020, p. 14), que ensinam que “em todas as hipoteses de restrigdes ou conformacgdes

de direitos fundamentais, deve-se obrigatoriamente resguardar o chamado nucleo essencial,
considerado um contetdo inatingivel e inerente a todos aqueles direitos”. O nucleo essencial dito
pelos autores, na analogia com os liquidos, equipara-se ao liquido mais denso, que sempre vai
servir de base.

Considerando o carater de direito fundamental da heranga, nao sé pela sua estreita relagao
com o principio da dignidade humana, mas ao fato de estar arrolada expressamente entre os direitos
fundamentais da Constituicdo (BRASIL, 1988) (Art. 5°, XXX e XXXI), deve excluir qualquer
regra de menor hierarquia e se ponderar com as de igual grandeza. Yokohama e Iocohama (2020,

p. 16) entendem que:

As colisoes de direitos fundamentais se ddo entre dois direitos propriamente ditos,
ou ainda entre um direito fundamental e outro bem - que ndo revelado em forma
de principio - constitucionalmente protegido. Para sua configuracdo, porém,
deve-se excluir qualquer preceito ndo resguardado pelo texto constitucional.

Em se tratando do conflito entre a livre estipulagdo em favor de terceiros, caracteristica dos
contratos de VGBL, quando se revele como mecanismo de preteri¢do a herdeiro, ante a natureza
juridica dada a protecdo da heranga, em especial da legitima dos reservatarios, sem sombra de
davidas, pode-se dizer que a vontade exarada no contrato sofrera mitigagao.

A heranga se funda em valores de protegdo a familia e ao individuo ligado a familia, seja
por afinidade, afetividade ou consanguinidade. Sua ligagdo com o principio da dignidade humana

¢ estreitada, logo, ndo podendo ser maculada por meio de negdcios juridicos que lhe confrontem.

Relevante também, ¢ analisar a limitagdo que a autonomia privada sofre em razao da fungao
social do contrato. O Art. 421 do Cdédigo Civil (BRASIL, 2002), estabelece que “a liberdade
contratual serd exercida nos limites da fungdo social do contrato”, cujo fundamento emana da

Constitui¢ao Federal, mais especificamente, conforme cita Theodoro Junior (2020, p. 71):
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a) no art. 1°, I1I: pelo principio da dignidade da pessoa humana;

b) art. 1°, IV: por forga dos valores sociais do trabalho ¢ da livre iniciativa;

c) art. 3°, I: pela construg@o de uma sociedade justa e solidaria; e,

d)art. 170: instituindo os principios gerais da atividade econdmica, que determinam
que: “a ordem econdmica, fundada na valorizagdo do trabalho humano e na livre
iniciativa, tem por fim assegurar a todos existéncia digna, conforme os ditames da
justiga social”. Esse dispositivo repete o “valor que tem para a sociedade ndo s
o trabalho humano, mas também a livre iniciativa, inclusive, a principal geradora
de empregos”.

A funcido social do contrato esta justamente no rompimento de um sistema meramente
individualista, para concepgao do contrato enquanto instrumento social, servindo-se e respeitando
valores consagrados na sociedade. Segundo Jussara Suzi Assis Borges Nasser Ferreira (2007, p.
88), “arelevancia dos pactos para o direito eleva-se arelevancia da pessoa, da familia e patrimonio”.

Tal autora, entende favordvel a imposi¢ao de “limites aos excessos da autonomia privada
para restringir seu alcance”, esta, “ndo s6 sobrevive como convive com os limites impostos,
indispensaveis a consagragao dos interesses sociais, reafirmando, a um sé tempo, que a questao
mais tormentosa refere-se a imposicao de limites”.

Quando se estabelece o /ink entre a fungao social do contrato e a familia, ndo se pode deixar
de reler o Art. 226 da Constituicdo Federal (BRASIL, 1988), que trata a familia como base da
sociedade, destinando-lhe especial protecdo do Estado.

Por silogismo basico, se a funcao social do contrato mitiga a autonomia privada e se a
familia ¢ a base da sociedade, logo, a autonomia privada jamais podera atacar o que se protege no
ambito da familia.

Nesse ponto, mais que claro esta, que todas as disposi¢cdes contratuais que contrariarem a
protecdo que o ordenamento juridico destina a familia devem ser revistas em prol da adequagao do
contrato a funcao social.

O direito sucessorio, de maneira geral, conforme iniciou o presente estudo, nasce da
protecdo familiar, ou melhor, existe em razdo da familia, encontrando seu principal fundamento
na regulagdo da continuidade da familia pela sucessao patrimonial para depois da morte de quem
individualmente lhe pertence.

Portanto, os contratos sofrem limitacdo pela sua funcao social, sempre que trouxerem
previsao que vise a modificagdo da ordem de vocagdo hereditaria sem que se atenda a forma
testamentaria ou que se faca por negocio juridico que mobilize a legitima dos herdeiros necessarios.

Assim, estando o VGBL incluso na seara contratual e submetido as limitagdes impostas
pela fungdo social, a vontade manifestada pelo estipulante na indicagdo dos beneficiarios em
receber o fundo de investimento capitalizado junto a companhia seguradora, nao pode divergir do
que as regras sucessorias reservam para a destinacdo dos demais bens do autor da heranca.

Inclusive, pode-se dizer que qualquer estipulacdo que viole as regras sucessodrias sdo tidas

como nulas de pleno direito, pois, em tese, se revelam como forma de fraude a lei, repudiada pelo
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Art. 166, VI, do Codigo Civil (BRASIL, 2002).

CONCLUSAO

Conforme estudado, o VGBL nasce como uma modalidade de seguro por sobrevivéncia,
que se presta a administrar contribui¢des e aportes financeiros pagos pelo segurado para, apds
certo prazo, se converter em renda periddica na forma de previdéncia complementar aberta e, em
caso de morte do segurado, todo capital estipulado ser destinado a(s) pessoa(s) indicada(s) pelo
segurado ou na forma do Art. 792 do Cédigo Civil (BRASIL, 2002).

Enquanto modalidade de seguro, desde a etimologia da palavra que nomina a espécie de
contrato, espera-se do VGBL seguranga no cumprimento das regras contratuais e nas avengas que
nessa modalidade sdo realizadas.

Quando contrata o seguro, o segurado pretende assegurar certo conforto financeiro na
velhice, pela obtengdo de uma renda complementar a ser paga ap6os sobreviver por certo periodo,
bem como, em caso de sua morte, beneficiar a(s) pessoa(s) que tenha relevante interesse em
proteger.

No entanto, nem sempre o VGBL representa a seguranca almejada, ainda mais quando sua
contratagdo tem finalidade de planejamento sucessorio. Pois, embora o Art. 792 do Codigo Civil
(BRASIL, 2002) dé liberdade de estipulacdo do beneficiario do fundo securitario, e o Art. 794 da
mesma lei, defina que o seguro de vida ndo se considera heranga para todos os efeitos de direito, o
grau de protecao dado a heranga, em especial a legitima tem o potencial de se sobrepor as regras
securitarias e até mesmo sobre a autonomia privada.

Ainda, nao s6 por confrontar o direito sucessorio, mas pela natureza juridica em si do
contrato de VGBL, reiteradamente os tribunais ¢ o STJ tém proferido decisdes que entendem o
VGBL como mero fundo de investimento financeiro, sendo passivel de penhora, partilha e meacao.

Inclusive, ha entendimentos na doutrina, que o VGBL somente veste paletod de seguro, mas,
em sua esséncia, ndo passa de simples aplicagdo financeira.

Sendo considerado fundo de investimento, resta claro se tratar de bem comum a ser partilhado
em inventario, porém, escudada a fei¢do de seguro, verifica-se o conflito entre a autonomia privada
de quem contrata o VGBL e livremente indica as pessoas que pretende beneficiar no caso de sua
morte, com as regras e principios de protecao aos herdeiros legitimos.

Porém, nessa queda de bracos, sempre ira sobressair o direito sucessorio, pois esta ligado
a principios e valores juridicos que gozam de maior prote¢do, nao podendo a autonomia privada
mitigar o que ¢ de direito de herdeiro.

Isso pois, a heranca se funda em valores de protecao a familia e ao individuo ligado a
familia, seja por afinidade, afetividade ou consanguinidade. Sua ligagdo com o principio da
dignidade humana ¢ estreitada, logo, ndo podendo ser maculada por meio de negécios juridicos

que lhe confrontem.
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Assim, quando o interessado procura a companhia seguradora ou instituicdo financeira
para celebrar contrato de VGBL e indicar os beneficiarios do plano, ndo tera a certeza de que
estas pessoas indicadas receberdo, de fato, a deixa patrimonial. Isso faz com que reste rompida a
seguranga juridica em se ter o efetivo cumprimento contratual, tornando, neste ponto de estudo, o

VGBL um seguro inseguro.
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