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Resumo

O estudo teve como objetivo analisar as novas regulamentacdes nacionais e internacionais
no sistema financeiro brasileiro apds a crise subprime. destacando a importancia dessas
regulamentacgdes, principalmente no cerne da provisdo para perdas esperadas. A base teorica
utilizada no trabalho foi a Hipdtese da Instabilidade Financeira de Minsky e o artigo elaborou
uma taxonomia da teoria com variaveis empiricas do Sistema Financeiro Nacional e seus
agentes, mostrando a relagcdo dos inadimplentes e adimplentes com as novas
regulamentacgdes. O indice de Basileia médio no periodo foi de 16,78% mais que o dobro do
exigido nas normas internacionais e nacionais. Além de, a provisdo para perdas esperadas
sdo 54,83% superior que a inadimpléncia no periodo analisado. Esses dados corroboram a
solidez e a seguranca do Sistema Financeiro Brasileiro.
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The new regulations of the Brazilian financial system — a minskian
interpretation

The study aimed to analyze the new national and international regulations in the Brazilian
financial system after the subprime crisis. By examining the importance of these regulations,
particularly in the core of expected loss provisioning. The theoretical foundation used in this
work was Minsky's Financial Instability Hypothesis, and the article developed a taxonomy of
the theory with empirical variables of the National Financial System and its agents,
demonstrating the relationship between defaulters and non-defaulters with the new
regulations. The average Basel Index during the period was 16.78%, more than double the
required international and national standards. Additionally, expected loss provisions were
54.83% higher than the default rate in the analyzed period. These robust data indicate solidity
and security to the Brazilian Financial System.
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Introducao

Este artigo analisa as novas regulamentacdes financeiras nacionais e
internacionais, que visam evitar ou reduzir os impactos das causas que originaram a
crise de 2008. Verificando a recepcao e a efetividade dessas regulagdes do mercado
financeiro mundial no Brasil pos crise subprime, nota-se que ha uma diferenca central
que se refere a provisdo para perdas das instituicdes financeiras, sendo que
atualmente é necessario ter o valor da provisdo no momento da concesséao do crédito.
Isto implica em uma reducdo do montante de recursos disponiveis para empréstimos,
o que faz com que as instituicbes financeiras deem a devida importancia as suas
provisdes e, por consequéncia, o sistema financeiro tende a ter maior estabilidade.

O artigo busca responder a seguinte questdo: as novas regulamentacdes
internacionais e nacionais que estdo sendo implementadas nas instituicoes
financeiras apds a crise “subprime”, teriam evitado ou reduzido os impactos deste
fenbmeno no Brasil?

A hipétese principal deste trabalho é a de que as novas regulamentacdes
criadas para confrontar as causas da crise “subprime” estdo reduzindo o tempo de
resposta aos problemas financeiros relacionados a mensuracéo e a classificacdo dos
Instrumentos Financeiros, pelo fato das provisdes para perdas esperadas, destinada
aos inadimplentes (Ponzi) serem mais efetivas, e, além disso, as novas
regulamentacdes estdo fornecendo uma resposta mais agil as distor¢des financeiras
resultantes destes agentes Ponzi para manter a estabilidade do sistema financeiro.

Este trabalho objetiva, principalmente, avaliar a situacéo financeira brasileira
apos a crise de 2008 e, se as regulamentacdes em implementacédo séo suficientes e
necesséarias para fornecer a estabilidade financeira, considerando a classificagéo,
mensuracao e as provisdes para perdas esperadas direcionadas aos agentes Ponzi.
Para tanto, h4 necessidade de analisar variaveis como: indice de Basileia,
Inadimpléncia, Atrasos com mais de 90 dias e Provisdo, embasado na revisédo
bibliografica das teorias mais relevantes sobre o assunto.

Para alcancar o objetivo geral proposto neste trabalho, sua estrutura é a
seguinte: esta secdo introdutdria; na se¢do dois sera realizada uma revisao
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bibliografica; na secéo trés consta a anélise de dados pré e pos crise subprime para
a economia brasileira; e a secao quatro sédo as consideracdes finais.

Revisao de literatura

No decorrer da historia foram vivenciadas diversas crises econémicas, sendo
gque estas geraram diferentes teorias econdmicas que interpretam cada momento e
contexto de formas peculiares conforme a causa das crises. Considerando as crises
econdmicas modernas, um setor que recebe bastante importancia na compreensao
das crises € o mercado financeiro. Este € o principal objeto de estudo de
Minsky(1977), cujo foco estd no conjunto de mudancgas no sistema econémico dos
Estados Unidos, a partir do final da Il Guerra Mundial, resultando na deterioracao das
margens de seguranga no sistema financeiro.

Desta maneira, um melhor diagnostico e uma regulamentacdo do sistema
financeiro internacional e nacional, faz-se essencial para a estabilidade financeira. Os
diagnésticos e regulamentacdes internacionais sdo originados nos Acordos de
Basileia e nas IFRS’s, enquanto no ambito nacional, sdo as Resolu¢des do Banco
Central do Brasil (BCB).

Hipotese da Instabilidade Financeira (HIV)

Essa complexidade e sofisticacdo do sistema financeiro moderno exige uma
maior presenca dos governos para desempenhar o papel de agentes refinanciadores
de dividas de empresas e de instituicdes financeiras, com o objetivo de assegurar a
estabilidade do sistema financeiro, o que é a principal contribuicdo de Minsky para a
compreensao das crises financeiras foi a Hipétese da Instabilidade Financeira (HIF)
que, basicamente, € uma interpretacdo com origem na Teoria Geral de Keynes (2012).
Ao escrever a Hipétese de Instabilidade Financeira, o autor buscava uma teoria
alternativa a ortodoxia sobre a oscilacdo constante das economias capitalistas
modernas. Segundo Conceicdo (2009), a ideia de uma economia capitalista que se
mantinha estavel endogenamente era impossivel para Minsky.

Minsky (1977) localiza seu argumento no débito comercial, pois acredita ser a
principal caracteristica da economia capitalista, além desta Ultima, agregar um sistema
financeiro complexo e sofisticado. E, por influéncia de Keynes, Minsky analisa como
problema econdémico, o desenvolvimento do capital econémico, pois entende que o
desenvolvimento do capital na economia capitalista acontece por meio da troca de
recursos presentes, por futuros, para ter a possibilidade de obter recursos futuros com
acréscimos. Sendo assim, entende como moeda presente, aquela paga pelos
montantes destinados a bens de investimentos, enquanto a moeda futura € o “lucro”,
a ser advindo pelas empresas proprietarias do ativo de capital (conforme os ativos de
capital sdo usados na producao).

A observacdo e as implicacdes sobre as relagbes financeiras no sistema
financeiro, ndo podem ficar limitadas ao conjunto de obrigacdes financeiras das
instituicdes e seus fluxos financeiros derivados de suas operacdes. Deve-se também
ser mensurado as familias, o governo e instituicbes internacionais, j& que esses
agentes possuem a capacidade de adquirir ativos financeiros e, consequentemente,
terdo passivos, além da possibilidade de obterem empréstimos e outras formas de
financiamentos. Assim, tais agentes podem contrair obrigacdes financeiras capazes
de gerar impactos na atual economia nao ocorria em outras épocas. Porém, esses
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tipos de intervencbes governamentais podem produzir um terreno fértil ao
desenvolvimento de inflagdo na economia, ja que “apesar da maior complexidade das
relagdes financeiras, o fator determinante do comportamento do sistema continua a
ser o0 nivel dos lucros” (MINSKY, 1992).

Nesse contexto, Minsky (1992) faz a sua contribuicdo para a compreenséo das
crises financeiras com a Hipotese da Instabilidade Financeira (HIF) sendo constituida
a partir da visédo de lucros de Kalecki (1965) e de Levy (1983), os quais previam que
a estrutura da demanda agregada determina os lucros. Fundamentado neste conceito,
a HIF apresenta duas estruturas que relacionam os lucros a demanda agregada,
sendo uma simples e outra complexa: a primeira, assume que 0 investimento
agregado é igual ao lucro agregado, com base no consumo dos destinatarios dos
lucros e salarios; a segunda, admite que o investimento agregado somado ao déficit
orcamentéario do governo € igual ao lucro agregado.

Na HIF, o cenario econémico seria dinamico e ciclico, onde, primeiramente,
aconteceria uma prosperidade econdmica e, posteriormente, ocorreria a crise
financeira. Para Minsky (1977), seria nos periodos de estabilidade econémica que se
daria inicio as instabilidades, pois nos “periodos de bonanca e prosperidade os
agentes tendem a diminuir suas margens de seguranca, isto €, dada a existéncia de
expectativas positivas, passam a assumir posigcdes mais arriscadas” (Alencar;
Scarano, 2010). Por consequéncia, os agentes especulam e estipulam um valor
superior ao que os ativos realmente valem e, desta forma, reduzem sua preferéncia
por liquidez. Isto acaba causando uma inflacdo no preco dos ativos e, maior tendéncia
a imobilizacdo e ao endividamento crescente, ou seja, a economia cresce pelas
expectativas positivas e pela elevacdo do preco dos ativos, possibilitando uma
conexao forte entre o lado real e monetario da economia moderna.

A definicdo original pensada por Minsky (1977), analisa as estruturas dos
regimes de financiamentos estaveis e instaveis realizados por unidades econémicas
classificados, como: financas de Hedge, que cumprem todas as suas obrigacGes
contratuais de pagamento com seus fluxos de caixa; financas Especulativas, que
cumprem com o pagamento dos juros do financiamento, mas, ndo conseguem pagar
o valor principal do financiamento; e a financas de Ponzi, que é quando a instituicdo
nao cumpre com suas obrigacdes no que se refere ao pagamento dos juros e nem do
valor principal do passivo contraido.

A HIF conclui que a economia capitalista, endogenamente, fornece uma
estrutura financeira, que esta suscetivel a crises financeiras, assim como, pode ter um
funcionamento normal do mercado financeiro (Minsky, 1977). Desta forma, a
economia pode e deve ter momentos de booms e crises financeiras, ambas geradas
endogenamente ao sistema capitalista.

No sistema financeiro internacional e nacional, existe uma tentativa de
reconhecer e prever, com antecedéncia, as possiveis perdas causadas por agentes
de finangas Especulativas e, principalmente, os de finangas Ponzi. As medidas de
regulamentacdo internacional que objetivam uma harmonizacdo financeira,
acontecem via 0s Acordos de Basileia e a IFRS que serao discutidas posteriormente.
Enquanto, as regulamentacfes nacionais acontecem por meio do CPC (Comité de
Pronunciamentos Contabeis) e do BCB. Isso, se faz necessario para reduzir ou evitar
0s impactos causados por distor¢des no sistema financeiro.

Nesse cenario, uma economia seria mais estavel, quanto mais ela tivesse
instituicbes com financa Hedge, pois os fluxos de caixa seriam suficientes para liquidar
0s passivos contraidos pelos agentes e, assim, a economia tenderia a se manter em
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equilibrio. O oposto desse cenéario positivo, seria a economia ser constituida
predominantemente por unidades com financas Especulativas e de Ponzi, pois como
Minsky (1992, p.9) supde

Se uma economia com um ndmero consideravel de unidades especulativas
estiver sofrendo com inflag&o, e as autoridades tentarem exorcizar a inflagéo
através de restricdo monetaria, unidades especulativas se tornardo unidades
Ponzi e o patriménio liquido das unidades anteriormente Ponzi ira evaporar
rapidamente. Por conseguinte, unidades com deficiéncias de fluxo de caixa
serdo forcadas a vender ativos para manter suas posicdes. Isto
possivelmente conduzird a um colapso dos valores dos ativos.

Em resumo, a teoria da Hipdtese da Instabilidade Financeira desenvolve dois
teoremas: o primeiro, prevé que a economia tem regimes de financiamento sob os
quais ela é estavel, e; o segundo, regimes de financiamento nos quais ela € instavel.
A transicao entre os regimes acontece em periodos de prosperidade prolongada, pois
a economia transita das relac¢des financeiras que compdem um sistema estavel para
as relacbes financeiras que criam um sistema instavel. A partir de todos os
pressupostos da HIF, cabe concluir, que em periodos de prosperidades econémicas
as economias capitalistas sédo constituidas com predominancia das unidades Hedge,
fazendo com que tais unidades se transformem em unidades de financas especulativa
e Ponzi, quando a economia esta estavel e com margens de segurancas reduzidas,
levando os agentes a se direcionar para investimentos mais arriscados, o que fornece
estrutura para fragilidade e insolvéncia financeira do sistema, tornando a economia
instavel.

Taxonomia da HIF

A teoria da Hipétese da Instabilidade Financeira € construida a partir das crises
financeiras rotineiras que ocorrem na economia contemporanea. Partindo disso, a HIF
surge com a finalidade de explicar tais perguntas, o porqué e como acontece as crises
financeiras? As respostas apresentadas por Minsky (1977) sobre tais perguntas,
respectivamente, sdo: a economia teria momentos de prosperidades e de declinios,
onde, o fator psicolégico dos agentes influencia a transicdo desses momentos: no
primeiro, 0s agentes acreditam que a bonanca sera para sempre, ja no segundo, a
preferéncia pela liquidez € elevada, assim como a piora das expectativas. Ou seja, ha
economia existem trés agentes, Hedge, Especulativo e Ponzi, onde a quantidade e a
transformacdo desses agentes determinam as crises, além dos fatores sistémicos
como a elevacdo das inovacgOes financeiras e desregulamentagdo, que serao
discutidos mais adiante.

No topico anterior, foi exposto em pormenores os alicerces da teoria da
Hipotese da Instabilidade Financeira de Minsky que auxiliara a explanacédo deste
topico. Nesse sentido, o foco desta secdo € desenvolver a taxonomia da HIF tomando
como base Minsky (1977, 1982 e 1992), Foley (1998) e Palley (2009a). E para
comecgar a estruturagdo da taxonomia da HIF é interessante iniciar pela crise pura de
Minsky, que ocorre em funcdo da desregulamentacdo e aumento do apetite ao risco
de ativos financeiros usados pelos agentes do sistema, e assim ha grande
disponibilidade de crédito usado em especulacdo, o que fornece as bases para a
instabilidade financeira (Palley, 2009b).
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Uma grande discussdo realizada por Palley (2009b) é a existéncia
evolucionaria de dois ciclos econémicos na HIF. A ordem desses ciclos, sdo, o ciclo
bésico e o super ciclo, respectivamente, mas para explicar esses ciclos Palley inclui o
ciclo de negdcios entre os dois. O ciclo basico trata da evolugdo comportamental
financeira dos empresérios e das familias, ou seja, o comportamento dos agentes
(Hedge, Especulativo e Ponzi) sdo essenciais para determinar a direcdo do ciclo, o
que também pode ser entendido como uma teoria psicolégica das acbes dos
individuos. Os principais fatores psicoldgicos que influenciam as tomadas de decisdes
dos agentes séo a elevacao do otimismo para a economia, onde assumem mais riscos
gue o normal, e acreditam que situacdes ruins do passado ndo poderao vir acontecer
no presente ou no futuro. Sendo que, tudo isso serve tanto para a confianca dos
credores como para dos mutuarios.

O super ciclo entendido por Palley (2009b) é constituido por diversos ciclos de
negocios, que sdo capazes de modificar as estruturas institucionais do sistema
econdbmico, como convengdes sociais de negécios e regulamentacbes
governamentais. Ou seja, significa especificamente, a elevacdo dos riscos e um
relaxamento regulatério sobre as operacgdes financeiras, visto que, o super ciclo trata
de vérios ciclos de negdcios e estes, sdo constituidos de ciclo basico. Assim, o super
ciclo é o que mais impacta na saude do sistema financeiro, j4 que, quando uma crise
financeira atinge o super ciclo, significa que todo o sistema ira sofrer por tal crise.

Tais crises tém suas origens no aumento pelo apetite ao risco, tanto pela 6tica
dos mutuarios, quanto dos credores, além da evolucdo do relaxamento regulatério por
parte dos reguladores responsaveis. A unido de ambos é o processo de relaxamento
regulatorio, que possui trés dimensdes, conforme Palley (2009a).

A primeira dimensao é “regulatory capture”, que trata das instituigdes que tem
por objetivos regular e diminuir os riscos excessivos do sistema. Mas no decorrer do
tempo tais instituicbes sdo absorvidas e enfraquecidas pelo pensamento de
relaxamento das regulacdes vigentes.

A segunda dimensédo € “regulatory relapse”, que versa sobre as ag¢des dos
reguladores que séo passiveis de falhas, pois sdo humanos. Estas falhas ocorrem
quando eles esquecem os ensinamentos de ciclos de negdécios passados ou
reinterpretam de formas equivocadas, acreditando que os motivos de terem criado
certa regulamentacdo ndo podera vir acontecer novamente, logo, ndo teria a
necessidade de tal regulamentac¢do ou no minimo deveria ser relaxada.

A terceira dimensao € “regulatory escape”, concerne na maior disponibilidade
de risco no sistema, gracas ao crescimento das inovacdes financeiras que néo sao
alcancadas pelas regulamentacdes vigentes, pelo fato de as inovagdes serem criadas
durante, apds ou nas lacunas das regulamentagdes. Ou seja, as inovacgoes financeiras
conseguem escapar da regulamentacdo em vigéncia, ofertando, assim, alto risco que
sera absorvido pelos mutuarios.

O processo de relaxamento regulatério transita pelas trés dimensdes sendo
vivido de maneira similar, mas, de lados opostos pelos credores e mutuarios. Por
exemplo, quando é criado um produto financeiro novo, via inovacdo, os credores
passam a emprestar valores significativos e sem regulamentacéo, assim, o mercado
financeiro fica com grande oferta de crédito e os clientes conseguem contrair mais
dividas, o que nos leva a entender, perfeitamente, que esses clientes sdo os agentes
da HIF (Hedge, Especulativos e Ponzi). Portanto, conforme o crescimento das
inovacodes financeiras, mais os agentes da HIF contrairdo débitos, e por consequéncia,
aumentara a probabilidade sistémica de os bons agentes (Hedge) transformarem-se
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nos piores (Especulativos e Ponzi). Outro exemplo, por parte dos credores quando
certa inovacdo surge, € que ela faz com que os credores se desfacam das
experiéncias ruins e da cautela que ja tiveram com outras inovacdes no passado,
desta forma, eles se tornam mais suscetiveis a absorcéao de risco.

O sistema de crédito brasileiro é constituido por trés categorias de tomadores
de créditos: os adimplentes, que pagam em dia seus empréstimos de maneira
completa, que cumprem com todas as clausulas do contrato de empréstimos pagando
encargos, juros e principal; os inadimplentes, que contraem crédito e ndo pagam 0s
encargos, juros e nem o principal, sendo que, 0s agentes se tornam inadimplentes no
Brasil, a partir de noventa dias de atraso nas prestacdes dos empreéstimos. E, por fim,
0S agentes em atraso no pagamento de seus empréstimos de quinze a noventa dias,
ou seja, é o agente intermediario entre os adimplentes e inadimplentes. E importante
destacar, a possibilidade de transicdo e transformacdo dos agentes que,
normalmente, ocorre na escala para um pior nivel, por exemplo: o adimplente pode se
tornar o atrasado e o atrasado pode ser o inadimplente.

Desta forma, podemos fazer uma associacdo interessante entre os agentes da
HIF (Hedge, Especulativo, Ponzi) e os tomadores de crédito brasileiro, ja que a
similaridade entre eles é forte, como veremos a seguir. Para tanto, uma compreensao
que pode ser feita, € que o agente Hedge pode ser entendido como os mutuarios
brasileiros que sdo totalmente adimplentes. Logo, os que solicitam crédito e horam
com todos os termos do contrato.

Ja o agente especulativo, pode ser associado como os tomadores de crédito
gque nao conseguem cumprir com todos 0S compromissos acordados no prazo
estipulado, ou seja, estdo em atraso, no entanto, nao sao considerados inadimplentes.
Lembrando que, quem possui dificuldades de quitar suas dividas no prazo, tém
grandes probabilidades de se tornar inadimplente. E por ultimo, os agentes Ponzi sdo
estritamente similares aos mutudrios inadimplentes da carteira de crédito do Sistema
Financeiro Nacional, pois ndo realizam os pagamentos dos juros, encargos e nem do
principal.

Os dados disponibilizados pelo Banco Central sdo os créditos em atraso das
operacOes de quinze a noventa dias, e os inadimplentes mensalmente, sendo que o
BCB néo publica os adimplentes. Porém, o Bacen divulga os saldos da carteira de
crédito ao final de cada periodo (mensal) das operacdes de crédito contratadas no
Sistema Financeiro Nacional. Partindo disso, podemos pensar da seguinte forma: ja
que, o saldo representa o total das operacdes de crédito no sistema de crédito
brasileiro, e temos os montantes dos agentes que estdo em atraso e dos
inadimplentes, basta somar esses dois ultimos e subtrair do primeiro, e o resultado
dessa subtragcdo serd os adimplentes. Desta maneira, temos trés agentes
(Adimplentes, Atrasados, Inadimplentes), como os trés agentes da HIF (Hedge,
Especulativo, Ponzi). Os dados serdo expostos mais a frente.

Basileia

Um marco importante para regular os bancos e instituigbes financeiras foi o
Acordo de Basileia I, Il e Ill, nos respectivos anos, 1988, 2004 e 2010. Esses acordos
recomendam, principalmente, as seguintes acdes: o indice minimo para cobertura do
risco de crédito (indice de Basileia), no Basileia I; o Basileia Il, foi retificacdo do
Basileia | e acrescido de trés pilares: o primeiro trata de critérios de mensuracéao dos
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requerimentos minimos de capital referente a riscos de crédito, de mercado e
operacional.

O segundo pilar, diz que o capital deve ser regulado e aprimorado também
pelos processos prudenciais e controles internos no gerenciamento de riscos. E por
fim, o terceiro pilar, é o0 incentivo a disciplina de mercado via divulgacdo de
informacdes sobre as disposicdes a riscos pela instituicdo. O Basileia Ill, aprimora os
acordos anteriores, e enfatiza o desenvolvimento das instituicdes financeiras no
enfrentamento de abalos do sistema financeiro ou de algum setor da economia,
diminuindo a irradiacdo de uma crise financeira ao restante da economia (Banco do
Brasil, 2019).

Os acordos de Basileia, como ja foi exposto, trouxeram inovagdes ou
ratificacfes de medidas que visam ac¢fes prudenciais preventivas dos bancos, a fim
de que, estes possam desempenhar suas fungbes e objetivos, mas, sempre
assegurando a solidez e a estabilidade do sistema financeiro internacional. Por isso,
o indice de Basileia é utilizado como um dos critérios dos agentes do sistema para
avaliar se investem ou n&o no banco. De maneira simplificada, o indice de Basileia é
a divisao do patriménio de referéncia pelos ativos ponderados pelo risco (CIRCULAR
N° 3.678, 2013, BCB).

E, juntamente, com os acordos de Basileia h& outro regulador das instituicbes
financeiras, o International Accounting Standards Board — IASB, que publica e atualiza
as normas contabeis utilizada por grande parte do mundo financeiro, por meio das
International Financial Reporting Standards - IFRS. Este artigo, abordara
incisivamente a IFRS 9 e as Resoluc¢des do BCB que tratam do assunto.

IFRS 9

A IFRS 9 é uma Norma Contabil mundial que trata dos Instrumentos
Financeiros (IF). O surgimento desta norma diferiu das outras, pois surgiu apos a crise
de 2008 (subprime), onde houve a necessidade de reformulacdo das exigéncias
contdbeis no que tange, principalmente, ao reconhecimento de perdas e de outras
caracteristicas que veremos no decorrer do artigo. Como o mercado precisava de
medidas e respostas rapidas, para fornecer seguranca e estabilidade ao sistema
financeiro mundial, a IASB devia tomar medidas emergenciais, e nesse cenario,
nasceu a IFRS 9, com o intuito de substituir completamente a IAS 39.

Assim, o Conselho decidiu dividir a constituicdo do IFRS 9 em trés fases, e
conforme cada fase fosse concluida, seria publicada imediatamente, devido sua
urgéncia. A primeira fase foi finalizada em 2009, quando o Conselho emitiu os
capitulos referente a Classificacdo e a Mensuragéo de ativos financeiros. A segunda
fase foi em 2010, quando o Conselho acrescentou os requisitos a Classificacédo e a
Mensuracdo de passivos financeiros. E a terceira fase iniciou em 2013, quando foi
acrescentado um capitulo sobre Hedge Accouting e sendo finalizada em 2014, quando
0 Conselho emitiu a versdo concluida do IFRS 9, j& com algumas alteragbes na
Mensuracgédo e Classificacdo dos ativos financeiros. E, somando também requisitos de
perdas por reducdo ao valor recuperavel relativo a contabilizacdo das perdas de
crédito esperadas de uma instituicdo em seus Ativos Financeiros. A IFRS 9, comeca
a exercer todo o seu conteudo somente a partir de 1° de janeiro de 2019 (Norma
Internacional de Relatério Financeiro - IFRS 9, 2014).

O IASB por meio do IFRS 9, objetiva simplificar os requisitos contabeis para os
instrumentos financeiros, favorecendo assim, o entendimento das demonstracdes
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financeiras para os investidores e agentes que trabalham dentro do sistema financeiro
e, isto ja € um grande ponto positivo quando comparado a IAS 39, uma vez que, esta
norma era muito complicada e sua compreenséao era de dificil acesso para os agentes
em geral, ja que somente quem era muito especializado na area (insiders) conseguiam
entender seu funcionamento (KPMG, 2018). Outro objetivo do IFRS 9, € o de antecipar
grandes perdas no livro contabil e, nesse ponto, a norma rompe fortemente com a IAS
39, porque esta adotava 0 modelo de perdas incorridas (histéricas), enquanto o IRFS
9 utiliza o modelo de perdas esperadas. Essa diferenca, tem grandes impactos na
forma de gestdo financeira das instituicdes alcancadas pela nova norma, que em
simplificacdo, serdo todas as entidades que tenham operacdo com qualquer
instrumento financeiro (Norma Internacional de Relatorio Financeiro - IFRS 9, 2014).

O impacto que o IFRS 9 causa nas entidades atingidas, refere-se ao modelo
de contabilizar e de gerir as perdas. Como ja foi mencionado anteriormente, as
entidades trabalhavam apenas com as perdas incorridas, que tomavam o passado
como cenario para analise. Agora, as entidades devem utilizar o modelo de perdas
esperadas que devem olhar para os cenarios da conjuntura atual, e previsées de
condi¢cdes econbmicas futuras, além dos eventos passados, ou seja, a gestao da
instituicdo financeira tera de ter ou reformular seus modelos de previsdo para perdas
de crédito para adicionar variaveis macroeconémicas que mensurem as condicfes
atuais e futuras da economia, sendo que, essas variaveis e seus dados devem ser
atualizados constantemente para fornecer um resultado de perdas esperadas mais
préximo da realidade presente ou futura (Dantas, Micheletto, Cardoso, & Sa Freire,
2017).

Outra mudanca trazida pelo IFRS 9, é a respeito das provisdes para as perdas
esperadas, dado que, agora as entidades ja devem possuir a provisao para as perdas
esperadas nos proximos doze meses, a contar da data da concessdo do ativo
financeiro e, isso é caracterizado como o primeiro estagio. O segundo estagio na
mensuracgao, ocorre quando a entidade identifica um aumento de risco significativo
guando comparado ao reconhecimento inicial que a instituicao realiza sobre todos os
ativos financeiros tomando como principio as perdas permanentes de crédito
esperadas, ou seja, 0 horizonte de tempo a ser analisado é todo o periodo do contrato.
E o terceiro estagio, tem o conceito similar ao do segundo, diferindo apenas porque
no terceiro ja ocorreu efetivamente a perda e as instituicées irdo buscar os meios para
ter o maior valor recuperavel possivel (Norma Internacional de Relatério Financeiro -
IFRS 9, 2014).

A partir dessas novas mudancgas, no que tange as provisdes para perdas
esperadas, elas resultam em grandes alteracdes no montante de provisdes maiores
do que a IAS 39 e, desta forma, as instituicdes financeiras terdo que reter o valor da
perda esperada, ja para o primeiro ano da concessao do ativo pode aumentar a
necessidade da provisdo, dependendo do estdgio da mensuracdo de perdas
esperadas (Norma Internacional de Relatorio Financeiro - IFRS 9, 2014). O impacto
da exigéncia de um maior recurso destinado a provisao para os riscos de crédito,
reduz a quantidade de valores que poderdo ser transacionados, e acarreta reducoes
do patriménio liquido, do lucro, do dividendo e dos prémios. O que, economicamente,
para o sistema financeiro, significa a elevacdo do preco de crédito.

A percepgéao do IFRS 9 inicia obviamente de seu objetivo:

O objetivo desta Norma é estabelecer principios para o relatorio financeiro de
ativos financeiros e passivos financeiros que apresentardo informacgdes
relevantes e Uteis aos usuarios de demonstragdes financeiras para a sua
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avaliagdo dos valores, época e incerteza dos fluxos de caixa futuros da
entidade (Norma Internacional de Relatorio Financeiro - IFRS 9, 2014, p.5).

E o IFRS 9 trouxe um capitulo especifico para tratar da Hedge Accouting, mas,
0 Banco Central do Brasil ira trabalhar e desenvolver futuramente, ja que conforme o
Edital de Consulta Publica 60, “os temas relativos a contabilidade de instrumentos
destinados a hedge, apresentacao e evidenciacao de instrumentos financeiros serao
objeto de etapas posteriores”.

O Banco Central do Brasil (BCB) esta preste a fazer a publicacdo de duas
Resolugbes, com o objetivo de fazer uma convergéncia da regulacéo contébil utilizada
no Sistema Financeiro Mundial ao modelo usado no Brasil, baseado nos padrées do
IASB, mais precisamente nos pronunciamentos do IFRS 9 e do IFRS 13, sendo o
primeiro a principal fonte das Resoluc¢des. Isto, pode até ser entendido que o Banco
Central dividiu o IFRS 9 nas duas Resolucdes e agregou a alguns assuntos como 0s
critérios contabeis para a constituicdo de provisdo para perdas esperadas que o
Bacen ja aplicava, por meio da Resolugéo n° 2.688/99, que devera ser substituida pela
nova Resolucado que ira tratar das perdas esperadas.

Resolucdes do BCB

O Edital 54 tratara dos critérios contabeis para a classificacdo, mensuracao e
reconhecimento das instituicdes financeiras e demais autorizadas pelo Banco Central
do Brasil (BCB) a funcionar, somente ndo sera aplicado: as administradoras de
consércio e as instituicbes de pagamento; e a alguns instrumentos financeiros que
tem regulamentacdo especifica, como operacfes de arrendamento mercantil,
beneficios a empregados, pagamentos baseados em acdes, operacdes de cambio até
por pagamento com moeda estrangeira, e participacbes societarias que sao
adequadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Este Edital fornece as
caracteristicas de quais sdo ativos financeiros, estando listados em dezessete incisos
do Art. 2, de sua Resolucéo.

Uma classificacdo importante que este Edital 54 traz, € que os ativos séo
caracterizados como probleméaticos, quando tém atraso superior a noventa dias no
pagamento do principal, de encargos ou ha indicativos de que a respectiva obrigacéo
ndo sera integralmente honrada nas condic6es pactuadas, independentemente da
existéncia de recurso usados como garantias. E esse prazo pode ser reduzido, se a
instituicdo entender que a capacidade financeira da contraparte for decadente para
honrar as obrigacbes com um Ativo Financeiro com Problema de Recuperacéo de
Crédito (AFPRC), ou o BCB pode ter o poder de determinar que certo instrumento
financeiro como AFPRC. E para um ativo n&o ser mais caracterizado como AFPRC,
deve melhorar muito a capacidade financeira da contraparte para cumprir com suas
obrigagdes, ou o BCB reverter a caracterizagdo de um instrumento.

O Edital 54 determina o reconhecimento e mensuracgao inicial dos instrumentos
financeiros, na data de sua aquisi¢ao, originagao ou emissao pelo valor justo nessa
data, segundo a regulacéo em vigéncia, podendo ser somado ou subtraido o valor do
custo de transacdo e, caso estes ndo consigam ser mensurados, devem ser
reconhecidos como despesas no periodo, e as receitas, e 0s encargos dos
instrumentos financeiros precisam ser contabilizados no resultado dos balancos e
balancetes, vedado o reconhecimento no resultado de um AFPRC que ainda tenha
sido recebido efetivamente. As provisdes para as perdas esperadas dos riscos de
credito dos ativos financeiros, devem ser constituidas logo apés o reconhecimento das
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receitas, ja que aqui ocorre uma mudanga significativa do montante das instituic6es
disponiveis, visto que elas terdo que, no momento da concessao de crédito, ter o valor
para prover a possivel perda.

O Edital 60 faz a classificacéo dos IF em trés estagios: o primeiro, se integram
0s ativos que néo séao classificados como probleméatico ou que ndo possuam elevacao
relevante no risco de crédito, sendo que o aumento de risco acontece quando tem
atraso no pagamento do principal ou encargos superior a trinta dias e elevacao da
probabilidade do ativo se tornar AFPRC; o segundo, integra os ativos em que 0 risco
cresceu significativamente desde o reconhecimento inicial; e o terceiro, ocorre com 0s
IF que estdo com problema de recuperacao de crédito. Isto é similar a IFRS 9.

Um fator sempre analisado € a probabilidade de a contraparte cumprir com a
obrigacao contratual. Agora, quando um IF pertence ao terceiro estagio, so o deixara
de sé-lo, caso seja descaracterizado como ativo problemético e devera ir para o
primeiro estagio. E uma novidade forte deste Edital € que, quando um IF pertencer ao
terceiro estagio, a instituicdo devera reclassificar todos os IFs pertencentes a mesma
contraparte ao terceiro estagio, podendo em situacfes especificas, certo IF ndo ser
reclassificado no terceiro estagio, por apresentar risco de crédito inferior dos demais,
em funcdo de sua natureza e finalidade.

A andlise das classificacdes dos IFs em estagios, examina o aumento do risco
de crédito, comparando o risco no primeiro momento do reconhecimento do
instrumento com o risco no momento da reavaliacdo. Esta, se faz necesséria, por
existirem casos de renegociacdo, elevacdo de probabilidade de instrumentos que
podem ser um AFPRC durante seu prazo esperado (vida util) e sendo inferior ao prazo
contratual, caso ndo possa medir a confianca do prazo esperado, deve mensurar pelo
prazo contratual. E o aumento significativo de risco de crédito é avaliado pelas
instituicées, fundamentados em informacdes que impactam no risco de crédito da
contraparte, podendo ser variaveis internas ou externas (mudancas econdmicas).

E a proviséo para as perdas esperadas vinculadas ao risco de crédito, deve ser
constituida ja no reconhecimento do IF dependendo do seu estagio. A proviséo para
0 primeiro estagio deve assegurar a perda esperada para os préximos doze meses,
caso o IF se caracterize como AFPRC. No segundo estagio, a provisdo deve ser
suficiente para garantir a perda esperada para o prazo esperado do IF. No terceiro
estagio, a provisdo deve garantir a perda esperada de um ativo problematico, sendo
que, para o ultimo estagio, existem limites minimos de provisdo conforme a carteira,
sendo seis, estabelecidos pelo Edital 60.

Analise de dados pré e pos Crise Subprime para a economia brasileira

O artigo apresenta as analises de algumas variaveis do sistema financeiro
brasileiro, embasadas pela teoria e regulamentacdes aqui estudadas. Nesse sentido,
iniciaremos as apreciacées pelo indice de Basiléia (IB)3 que, basicamente, significa a
proporcao de recursos proprios da instituicdo financeira e de terceiros. Ou seja, quanto
maior for o indice, melhor sera a solidez daquele banco ou no caso deste estudo, a
solidez do sistema de crédito bancéario nacional, visto que os dados utilizados sé&o

3 Este indice mede a adequacdao de capital das instituicdes do sistema bancéario B1B2 sido baseado
nas definicdes do Acordo de Capital da Basileia. O indicador é calculado pela divisdo do patriménio
de referéncia pelos ativos ponderados pelo risco (RWA). Ver Resolucédo 4.192, de 1 de marco de
2013.
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publicados pelo BCB referente as instituicdes do sistema bancério brasileiro e, ndo de
um banco patrticular.

O indice de Basiléia minimo exigido internacionalmente é de 8% desde sua
criacdo em 1988, mas, no Brasil o geral foi 11% até 2015 e, ap0s esse ano vem
reduzindo a exigéncia pelo BCB: 9,875% em 2016; 9,25% em 2017; 8,62% em 2018;
e 8% a partir de 2019 (Relatdrio de Estabilidade Financeira, 2019). Os dados retirados
do BCB de dezembro de 2000 a dezembro de 2020 mostram que o IB brasileiro € em
meédia 16,78%, o que representa um valor superior ao exigido pelos reguladores
nacionais e internacionais, o que faz com que, se conclua, que o sistema financeiro
brasileiro estaria bem sélido e estavel, tomando o IB como parametro.

A solidez e a estabilidade do sistema bancario fundamentado no IB séo
constantes na realidade brasileira, pois até dezembro 2016 quando as grandes
alteracdes da IFRS 9 sao implementadas, o IB médio foi de 16,67%, e a partir de
janeiro de 2017 até dezembro de 2020 o IB médio foi de 17,26%. Esses dados
mostram, que o SFN é historicamente sdlido e robusto, considerando o IB; a aplicacao
da IFRS 9 coincidiu com o aumento do IB, no entanto, ndo foi impactante para o Brasil,

pois 0 pais ja possuia o IB superior ao exigido. Segue o IB das instituicdes do sistema
bancéario:

Gréfico 1 - indice de Basileia das Instituicdes do Sistema Bancéario B1B2 —
Brasil — Dez/2000 a Dez/2020.
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Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados do BCB (2021). Acesso no dia 19/08/2020.

https://www3.bcb.gov.br/sgspub/localizarseries/localizarSeries.do?method=prepararTelaLocalizarSeri
es

O indice de Basileia representado no grafico 1, significa que dos 100% de
recursos das instituicbes do sistema bancario B1B2 usados no SFN, 83,22% dos
recursos sao de terceiros e 16,78% (IB) sdo de recursos proprios das institui¢cdes. Isto
fornece uma segurancga quanto a quantidade ao SFN superior ao minimo exigido pelos
reguladores nacionais e internacionais (ambos exigem 8%, a partir de 2019), o que
quer dizer, que o IB brasileiro € mais que o dobro do exigido, podendo expressar uma
otima qualidade na saude financeira nacional, com base nesse indice internacional.
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Outra andlise fundamental é sobre a Provisdo* e Inadimpléncia da carteira de
crédito® do SFN. Mas, para uma interpretacdo mais verossimil da relevancia das novas
regulamentagdes financeiras, serdo analisados os dados em dois recortes de tempo,
ambos recolhidos mensalmente, sendo o primeiro de janeiro de 2001 a dezembro de
2012, realizado com os valores em milhdes, e o segundo de janeiro de 2011 a
dezembro de 2020, com os valores em porcentagem, isso porque foi alterada a
metodologia de estudo do BCB, coincidindo com a parte | da IFRS 9 que j& estava em
vigor em 2009.

A relacdo entre provisdo e inadimpléncia é exposta em dois gréficos a seguir.
No que se refere ao primeiro recorte apresentado no grafico 2, observa-se que
somente nos cinco primeiros meses de 2001, a inadimpléncia foi maior que as
provisdes para perdas esperadas, depois as provisbes mantém uma tendéncia de
crescimento sempre superior ao da inadimpléncia, exceto em nos meses de abril de
julho de 2006, onde apresenta quedas abruptas atipicas.

Gréfico 2 - Provisédo x Inadimpléncia na carteira de crédito do SFN (em
milhdes) — Brasil — Jan/2001 a Set/2012
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Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do BCB (2021). Acesso no dia 19/08/2020.

https://www3.bcb.gov.br/sgspub/localizarseries/localizarSeries.do?method=prepararTelalLocalizarSeri
es

Em julho houve a Lei n°11.322 que dispde sobre a renegociacao de dividas de
operacOes de crédito rural, podendo ser uma justificativa para tal queda, entretanto,
n&o é objetivo deste trabalho fazer essas analises estritamente mensais. E visivel no
gréfico 3, que o distanciamento entre as variaveis comeca a ser maior e constante a
partir de 2009, pois o sistema financeiro esta sofrendo os fortes impactos da crise de
2008, logo, as provises tiveram elevacao significativa. Porém, percebe-se que o

4 paraas operacdes de crédito contratadas nas instituigdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar

pelo Banco Central do Brasil, a Resolucdo 2682 determina a constituicdo mensal de um montante para fazer face
a perdas provaveis na realizagdo dos créditos.

5 percentual da carteira de crédito do Sistema Financeiro Nacional com pelo menos uma parcela com atraso
superior a 90 dias. Inclui operacGes contratadas no segmento de crédito livre e no segmento de crédito direcionado.
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aumento desse distanciamento se torna constante a partir de 2009, quando a primeira
fase da IFRS 9 é lancada, objetivando dar mais solidez e estabilidade ao sistema
financeiro, sendo valido ressaltar que, historicamente, o SFN ja possui um perfil sélido,
seguro e prudente, e com a implementacdo das novas normas reguladoras, as
provisdes sdo elevadas ainda mais. No grafico 3, exprime o nivel elevado de provisdo
e o comportamento da inadimpléncia em relacdo a carteira de crédito do SFN.

Gréfico 3 - Provisédo x Inadimpléncia (em %)- Brasil — Mar¢/2011 a Nov/2020.
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Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados do BCB. Acesso no dia 19/08/2020. Acesso no dia
19/08/2020.

https://www3.bcb.gov.br/sgspub/localizarseries/localizarSeries.do?method=prepararTelaLocalizarSeri
es

O grafico 3 representa uma variacao do percentual da proviséo e inadimpléncia
da carteira de crédito do SFN, no periodo de marco de 2011 a dezembro de 2020.
Nesse periodo, a média da provisdo € 5,89% e a média da inadimpléncia é 3,26%,
fazendo a média da diferenca entre as duas variaveis chegamos ao valor de 2,64%,
onde a provisdo é maior que a inadimpléncia, em outras palavras, a provisao é 44,78%
maior que a inadimpléncia na carteira de crédito do SFN.

Esta € uma excelente margem de seguranca para o sistema, pois mostra uma
estabilidade e solidez, lembrando que a IFRS 9 é publicada no fim de 2009 e sua
versao final em junho de 2014, tendo muitas mudancas em 2016. A partir desse ano,
o grafico mostra um aumento significativo da diferenca entre as duas médias antes e
pos 2016, que cresce respectivamente de 2,06% para 3,20%, significando que a
provisao € 54,83% maior que a inadimpléncia nesse periodo. Esses dados sugerem,
gue as novas regulamentacdes tiveram um grande impacto positivo na constituicdo
de provisbes para perdas esperadas, constatando que se as inadimpléncias se
elevassem em 50%, mesmo assim, o SFN estaria apto a suportar essas perdas.

Por outro lado, quando analisamos o sistema de crédito do SFN fundamentados
na teoria da Hip6tese da Instabilidade Financeira de Minsk e seus trés agentes
(Hedge, Especulativos, Ponzi), fazendo a relacao desses trés agentes no sistema de
crédito brasileiro (adimplentes, atrasados, inadimplente) como ja foi apresentado no
topico da Taxonomia da HIF deste trabalho, os resultados foram encontrados, a partir
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da publicacédo de dados por parte do BCB, referente ao valor do total do saldo da
carteira de crédito que representa 100% dos créditos transacionados em milhdes de
reais e 0s percentuais de Atraso entre 15 e 90 dias e da Inadimpléncia da carteira de
crédito. A associacdo matematica realizada nessas variaveis que estavam em milhdes
e porcentagens, foi a Regra de Trés Simples para transformar o saldo de crédito em
porcentagem, e posteriormente, foi calculado suas respectivas médias.

Dessa forma, percebe-se que a identidade conceitual dos agentes Hedge com
os de saldo da carteira de crédito representam em média 92,63% do total da carteira
crédito do SFN no periodo estudado, ou seja, somando 0s agentes Especulativos
(atrasados) e Ponzi séo 7,37% do total de crédito, sendo que o Ponzi (inadimplentes)
0 pior agente na média corresponde a 3,32%. Entdo, tomando o resultado do grafico
4, de que apods 2016 a provisdo é 54,83% maior que a inadimpléncia, essa margem
superior ao exigido conseguiria absorver mais da metade dos agentes Especulativos,
caso eles viessem a se tornar agentes Ponzi.

O Gréfico 4, representa que no periodo analisado o Sistema Financeiro
Nacional ndo sofre nenhuma grande instabilidade, devido a alta regulacdo e
regulamentacdo brasileira, além de a preferéncia pela liquidez dos bancos no Brasil
ser elevada (Junior, H. de S. Q.; Alencar, D. A.; De Andrade, W. D. C., 2019). O que
corrobora com a proposta de Minsky de que s6 ocorre as crises financeiras quando
houver grandes transicdes e aumentos dos agentes Especulativos e Ponzis na
economia, e como nao ocorreu fortes instabilidades no periodo, ndo teria fundamentos

para haver crise financeira, em razéo, das fortes regulamentacoes e altas preferéncias
pela liquidez bancaria nacional.

Gréfico 4 - Hedge-Especulativo-Ponzi — Sistema Financeiro Brasileiro -
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Fonte: Elaboragcdo prépria a partir de dados do BCB. Acesso no dia 19/08/2020.

https://www3.bcb.gov.br/sgspub/localizarseries/localizarSeries.do?method=prepararTelalLocalizarSeri
es

Segundo Minsky (1977), quanto maior for a predominancia de agentes Hedge
no sistema financeiro, melhor ele sera. Conforme os dados apresentados no grafico
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4, a carteira de crédito do SFN é constituida por 92,63% de Hedge, 4,05% de
Especulativo e 3,32% de Ponzi, sendo que os valores apresentados indicam que o
agente Hedge estd tdo distante dos agentes Especulativo e Ponzi no gréafico,
lembrando que as provisfes conseguem absorver todos os agentes Ponzi e 54,83%
dos Especulativos.

Em resumo, a carteira de crédito do SFN é solida em qualidade e quantidade
quando analisamos pelo IB, sendo um método internacional, assim como, pelo método
nacional de volume de provisdo em relacéo a inadimpléncia, antes mesmo das novas
regulamentacdes internacionais e nacionais sobre provisdes serem implantadas, para
fornecer estabilidade financeira. Estas novas regulamentacfes elevaram ainda mais,
a seguranca e protecao que a carteira de crédito do SFN possuia para enfrentamento
da inadimpléncia.

Os dados avaliados, mostram que na carteira de crédito do SFN,
desconsiderando o primeiro semestre de 2001, e analisando o restante da base de
dados, a provisdo sempre foi superior a inadimpléncia, como deve ser. A proviséo ser
sempre tdo elevada do que a inadimpléncia exige, pode representar um indicativo de
confianca que o mercado requer para sua manuten¢ao nas caracteristicas brasileiras.

Consideracg®es finais

Neste artigo, foram discutidas as novas regulamentacdes nacionais e
internacionais no sistema financeiro e quais seus impactos no Brasil pos crise
subprime, tomando como referencial teérico a Hipétese da Instabilidade Financeira de
Minsky. O problema central do trabalho é responder se existissem as novas
regulamentacdes, elas teriam evitado ou reduzido os impactos dessa crise no Brasil?
A partir dos dados apresentados como indice de Basileia, provisdo e inadimpléncia
brasileiros, podemos concluir que sim, mas ndo somente por essas nhovas
regulamentacdes, pois o sistema financeiro nacional quase sempre teve alicerces
fortes que garantiam as operacoes e agentes envolvidos.

As novas regulamentacBes elevaram a seguranca do sistema, elas buscam
reduzir o tempo de reconhecimento de perdas e ter a provisao apropriada para cada
momento de instabilidade financeira, que segundo Minsky isso seria um ponto
inerente ao capitalismo (Minsky, 1977). Dessa forma, conseguiram elevar o montante
de provisdo para perdas esperadas em 18,27% no periodo ap0s as novas regulacées
de 2016, por outro lado a inadimpléncia reduziu 5,09%, fornecendo maior recurso e
seguranca para a absor¢ao no reconhecimento da perda, isto é, com a provisdo bem
maior que a inadimpléncia. Portanto, se essas novas regulamentacdes ja estivessem
implementadas os impactos seriam menores, pois 0 sistema com maior provisao é
capaz de absorver um montante inesperado de inadimpléncia.

A qualidade da IFRS 9 é fundamental para limitar a instabilidade no sistema
financeiro. Pois, fornece instrumentos que agilizam o prazo para reconhecimento das
perdas, transparéncia aos usuarios e aumentam relativamente as provisdes das
instituicdes financeiras, pois agora devem ter constituidas as provisées para perdas
esperadas nos proximos doze meses, ja na concessao do crédito. Isto, deixa as
instituicbes financeiras mais protegidas de possiveis choques, além do que, os
modelos de previsdo precisam ser mais sofisticados, pois devem ser pensados nao
mais somente com fatos historicos, agora fatos presentes sdo fundamentais, assim
como a previsao de fatos futuros. Tudo isso, é percebido nos dados apos 2016.
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A respeito das normas internacionais, uma criacdo importante que mede a
solvéncia da instituicdo financeira é o indice de Basileia, que internacionalmente o
indice minimo exigido séo de 8%, e no Brasil comecou 2019, mas os dados analisados
do SFN em média no tempo analisado € mais que o dobro (16,78%), ou seja, o0 SFN
apresenta um indice duas vezes superior ao exigido tanto nacional como
internacionalmente, o que pode ser afirmado que o sistema financeiro brasileiro é
bastante sdlido, tomando o IB como base.

Neste artigo, os dados mostraram que somente no primeiro semestre de 2001
a inadimpléncia foi maior que o montante de provisdo no SFN. Apds essa ocasido, a
provisdo sempre foi superior a inadimpléncia, no entanto, é perceptivel que em
meados de 2009 a provisao aumentou em mais de 40%, lembrando que nesse ano foi
implementacéo da primeira etapa da IFRS 9. E no decorrer dos anos até o momento
presente, a provisdo é 51,04% maior que a inadimpléncia, desta maneira, podemos
concluir que o sistema financeiro brasileiro no periodo analisado de janeiro de 2001 a
dezembro 2020 € bastante seguro e estavel, ja que os dados apresentados, mostram
gue se a inadimpléncia crescesse em 50% em um mESs, a provisao conseguiria
absorvé-la e o IB é de 16,78% nesse caso corresponde ao dobro do que é exigido
nacional e internacionalmente. O SFN possui uma grande seguranca, conforme 0s
dados e a andlise deste artigo.

A provisdo para perdas esperadas apresentou leve reducdo no periodo pés
crise, mas quando a IFRS 9 entrou em vigor, esta variavel teve crescimento
significativo, representando uma relacdo positiva com essa nova regulamentacao,
mostrando que esta norma esta cumprindo seu objetivo, que € reduzir a instabilidade
financeira. Porém, ndo podemos concluir que a IFRS 9 ira solucionar todos os atritos
financeiros a que ela foi constituida, pelo fato do pouco tempo de analise depois de
sua implementacédo. Sendo assim, percebe-se pelo artigo que Sistema Financeiro
Nacional tem um aparato de seguranca grande, quando comparamos com 0 minimo
exigido pelas novas regulamentacdes e sua elevada provisdo para perdas esperadas,
deixando uma margem até para perdas inesperadas. Como o artigo se detinha a
relacdo das novas regulamentacfes e seguranca do SFN, e ficou evidenciado que a
provisdo fornece uma seguranca muito grande. Partindo disto, um tema a ser
explorado é quais politicas econémicas e monetarias dariam melhor sinergia para o
desenvolvimento do SFN gerando melhores resultados para seus agentes.
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